PROSPECTO INFORMATIVO

MERCANTIL HOLDING FINANCIERO INTERNACIONAL, S.A.

Mercantil )

Sociedad andnima constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No. 5,460
otorgada ante la Notaria Octava del Circuito Notarial de la Ciudad de Panama el dia 15 de mayo de 2015, inscrita en el Registro
Publico desde el 21 de mayo de 2015, e inscrita a al Folio No. 155602742 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama,
con oficinas principales en Torre de las Américas, Torre B, Piso 11, Punta Pacifica, Ciudad de Panama, Panama (de ahora en adelante
denominada, el “Emisor”).

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
US$100,000,000

La Junta Directiva del Emisor mediante resolucion fechada el 23 de marzo de 2022, autoriz6 la Emisidon de un Programa Rotativo de
Bonos Corporativos (los “Bonos”) de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. (el “Emisor”). La Emision del Programa Rotativo
de Bonos Corporativos tendra un valor nominal de hasta cien millones de Délares (US$100,000,000), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica, los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil Ddlares americanos (US$1,000.00) y sus multiplos, y en tantas Series como lo
estime conveniente el Emisor seglin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Los Bonos se emitiran bajo un programa
rotativo en el cual el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacién en un solo momento no podra exceder de cien
millones de Ddlares de los Estados Unidos de América (US$100,000,000). La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidon
Respectiva, la Tasa de Interés (indicando si la misma sera fija o variable), la Fecha de Vencimiento, la Fecha de Redencion Anticipada
(de haberla), la Fecha de Pago de Interés, la Fecha de Pago de Capital (indicando si la misma sera mediante un solo pago al
vencimiento o por medio de amortizacion de capital de ser el caso se debera incluir en el suplemento cronograma de amortizacion
de capital), el monto de cada Serie y el uso de fondos provenientes de la colocacidén de cada serie de Bonos sera determinada por el
Emisor y notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Este suplemento
sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores. Los Bonos de cada Serie
devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision Respectiva y hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada.
La Tasa de Interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable que sera
determinada por el Emisor seguin sus necesidades y la demanda del mercado. Para cada una de las Series de Bonos de que se trate,
el Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral, o anual. Los intereses
pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono
correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia
de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos
sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano. El pago de intereses se hara el Ultimo dia de cada
Periodo de Interés (cada uno, una “Fecha de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente. El pago de capital se realizara mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante
amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya
sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales. De colocarse el 100% de los Bonos, la Emisidn representaria
0.68x veces el capital pagado del Emisor al 31 de diciembre de 2021. La agencia calificadora Fitch Ratings le asignoé a la presente
Emision del Programa Rotativo de Bonos Corporativos la calificacion de riesgo de ‘A-(pan)’ con perspectiva Estable. UNA
CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO DEL EMISOR. LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA
EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS
DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

Precio Inicial de la Oferta: 100%

Precio al Publico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$11.14 US$988.86
Total US$100,000,000.00 US$1,113,987.71 US$98,886,012.29

* Asumiendo la colocacién del Programa en su totalidad.

Fecha de Impresion: 31 de mayo de 2022 Fecha de Oferta Inicial: 1 de junio de 2022

Resolucion No. SMV-210-22 de 31 de mayo de 2022
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MERCANTIL HOLDING FINANCIERO INTERNACIONAL, S.A.
Torre de las Américas, Torre B, Piso 11, Punta Pacifica
Apartado Postal 0819-05811
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Teléfono: 282-5000, Fax: 830-5963
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www.mercantilsfi.com

ESTRUCTURADOR

PRIVAL BANK, S.A.
Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado 0832-00396
Panamad, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencion: Manuel Torres, Fernando San Juan M.
mtorres@prival.com, fsanjuan@prival.com
www.prival.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
PRIVAL SECURITIES, INC.
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Panama, Republica de Panama
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Atencion: José Alba
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ASESORES LEGALES
MORGAN & MORGAN LEGAL
MMG Tower, Piso 23
Ave. Paseo del Mar, Costa del Este
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 265-7777
Atencion: Ricardo Arias
ricardo.arias@morimor.com
WWW.morimor.com

LISTADO DE VALORES

BOLSA LATINOAMERICANA DE PANAMA, S.A.

Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Atencidn: Olga Cantillo
bolsa@latinexgroup.com
www.latinexbolsa.com

CASA DE VALORES, PUESTO DE BOLSA Y AGENTE

DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSIéN, S.A.
Torre de las Américas, Torre B, Piso 11
Apartado Postal 0819-05811
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 282-5800, Fax: 830-5963
Atencion: José Manuel Ferreira
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REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 501-1700
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

CENTRAL DE CUSTODIA
CENTRAL LATIONAMERICANA DE VALORES,
S.A. ("LATINCLEAR")

Edif. Bolsa Latinoamericana - Planta Baja
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175
Atencion: Lerzy Batista
operaciones@Iatinexgroup.com
www.latinexcentral.com
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1. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta Seccion
conjuntamente con la totalidad de la informacion contenida en el presente prospecto
informativo. Aquellos Términos en Mayuscula estan definidos en la Secciéon XII.A del
presente prospecto.

Emisor

Estructurador
Tipo de Valor

Monto del Programa
Rotativo

Moneda

Uso de Fondos

Fecha de Oferta
Inicial del Programa
Rotativo

Duracion del
Programa Rotativo

Fecha de Oferta

Respectiva

Fecha de Emision
Respectiva:

Fecha de Vencimiento

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. (en
adelante “Emisor”).

Prival Bank, S.A. (en adelante “Prival” o “Estructurador”).
Bonos Corporativos (en adelante “"Bonos”).

El monto del programa serd hasta por cien millones de
Dolares (US$100,000,000).

Délares de Estados Unidos de América

Los fondos producto de la colocacion de los Bonos tendran
los usos definidos en la descripcién de cada Serie. Los
fondos seran utilizados de forma individual o en conjunto
para financiar el crecimiento de sus operaciones entre
otros usos del giro ordinario de sus negocios.

1 de junio de 2022

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra un
plazo de vigencia de diez (10) afos.

La Fecha de Oferta Respectiva para cada una de las Series
de Bonos sera la fecha a partir de la cual se ofrezcan en
venta los Bonos de dicha Serie.

Para cada Serie de Bonos, la “Fecha de Emisidn
Respectiva” sera la fecha a partir de la cual los Bonos de
dicha serie empezaran a devengar intereses. La Fecha de
Emisién Respectiva de cada serie de Bonos sera
determinada por el Emisor y comunicada a |la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores mediante suplemento al
Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el
Emisor determinara la Fecha de Vencimiento, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.



Precio

Tasa de Interés

Pago de Intereses

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par,
es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal,
pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi
como de prima o sobre precio, segun lo determine el
Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de
su Fecha de Emisién Respectiva y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor
antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra
ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos
devengardn una tasa fija de interés anual que sera
determinada por el Emisor segun sus necesidades y la
demanda del mercado mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa
variable también sera determinada por el Emisor segun
sus necesidades y la demanda del mercado mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva vy,
serd revisada y fijada al menos diez (10) dias calendario
antes del inicio de cada periodo de interés por empezar, y
sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London
Interbank Rate) o su tasa equivalente en ese momento,
que bancos de primera linea requieran entre si para
Depdsitos en Dolares, en tres (3) o seis (6) meses de
plazo, en el mercado interbancario de Londres, (London
Interbank Market) o su equivalente, segun las condiciones
de mercado en ese momento. Adicionalmente, el Emisor
notificard a Latinclear y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las tasas de intereses aplicables. Los
intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos
seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al
Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la
suma resultante por el nimero de dias calendario del
Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en
gue termina dicho Periodo de Interés, dividido entre
trescientos sesenta (360) dias y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.

Cuando la tasa Libor aplicable dejase de ser actualizada
por Bloomberg, o dejase de existir, se aplicara el
procedimiento de tasa de sucesion establecido en Ia
Seccion 1III, literal A, numeral 4 de este Prospecto
Informativo.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el
Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses,
la cual podra ser mensual, trimestral, semestral, o anual.
El pago de intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo
de Interés (cada uno, una “Fecha de Pago”), y en caso de
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Calculo de Interés

Pago de Capital

Redencion Anticipada

Series

Garantias

no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el
primer Dia Habil siguiente.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el niumero de dias
calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia
de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de
Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono
se pagara mediante un solo pago a capital en su respectiva
Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a
capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la
frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya
sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales
0 anuales.

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de
cualesquiera de las Series, parcial o totalmente, en
cualquier momento, sin penalidad. Cualquier redencién
anticipada, ya sea parcial o total podra ser realizada en
cualquier fecha, siempre y cuando el Emisor comunique al
Agente de Pago, Registro y Transferencia y a los
Tenedores Registrados con no menos de cinco (5) dias
Habiles bursatiles de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada, mediante correo electrénico a la direccién
registrada con el Agente de Pago, Registro y Transferencia
y un aviso formal a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, enviado
como un comunicado de hecho de importancia a través del
Sistema Electrénico de Remision de Informacion (SERI),
con indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos y la
Fecha de Redencién Anticipada.

Los Bonos podran ser emitidos en multiples Series, seglin
los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones
del mercado, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva. El Monto de cada Serie
sera notificado mediante suplemento.

Esta Emisién no cuenta con garantias reales ni personales,
ni con un fondo econdémico que garantice el pago de
intereses o del capital, asi como tampoco por activos o
garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o
relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos que genere
el Emisor en su giro normal del negocio sera la fuente



Formay
Denominacion de los
Bonos

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia

Casas de Valores y
Puestos de Bolsa

Asesores Legales
Listado
Custodio

Leyes Aplicables

Tratamiento Fiscal

originaria con que contara para el pago de intereses y el
capital de los Bonos.

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada,
registrada, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de mil Ddlares (US$1,000.00)
y multiplos de dicha denominacion.

Mercantil Servicios de Inversién, S.A.

Prival Securities, Inc. y Mercantil Servicios de Inversion,
S.A.

Morgan & Morgan Legal
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)

La Emisidon se regird por las leyes de la Republica de
Panama.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales
vigentes y se incluye en este Prospecto con caracter
meramente informativo.

Ganancias de Capital: De conformidad con el Articulo 334
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal y como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como
Texto Unico por la Asamblea Nacional, y con lo dispuesto
en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de
la enajenacion de los Bonos para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los Bonos estén
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama y que su enajenacion se dé a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado.

Intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Decreto
Ley 1 de 1999, tal como ha sido modificada y ha quedado
ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los
intereses que se paguen sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos
del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos
sean colocados a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado. En vista de que los Bonos seran
colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., los inversionistas tenedores de estos Bonos gozaran
de este beneficio fiscal. La compra de valores registrados



Enmiendas y Cambios

en la Superintendencia del Mercado de Valores por
suscriptores no concluye el proceso de colocacién de
dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal
contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por
dicha compra, y las personas que posteriormente compren
dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado gozaran de los
mencionados beneficios fiscales.

Exoneracién de Responsabilidad: Queda entendido que el
Emisor y, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no
seran responsables por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales
panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacién y
el alcance del Cddigo Fiscal (articulo 701, literal €), la Ley
18 de 2006 y su modificaciones; el Decreto Ley 1 de 1999
modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna
manera afecten los beneficios fiscales que gozan los
valores objeto de la presente Emision.

Toda la documentacion que ampara los Bonos, incluyendo
los términos y condiciones, podra ser corregida o
enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados de los Bonos, con el propodsito
Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Esta
clase de cambios no podrd en ningun caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados
de los Bonos. Copia de la documentacién que ampare
cualquier reforma, correccion o enmienda sera
suministrada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a
la disposicion de los interesados.

En caso que el Emisor solicite modificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series y de su respectiva
documentacidn, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva. Las
modificaciones de la Tasa de Interés y Fecha de
Vencimiento de cualquiera de las Series, requeriran de la
aprobacion de la Super Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie respectiva.

En caso de una modificacién de los términos y condiciones
de los Bonos se deberd cumplir con las normas adoptadas
por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado
por el Acuerdo No. 3-2008, el Acuerdo No. 6-2020 vy el
Acuerdo No. 8-2020, el cual regula el procedimiento para
la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores
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Factores de Riesgo

registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
o el que esté vigente en ese momento. En el caso de que
el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones
de dos o mas Series en circulacion, se debera
presentar ante la SMV, las aceptaciones necesarias de
los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie
respectiva, conforme a lo dispuesto en la Seccion III.A.15
del presente Prospecto Informativo.

Riesgo por ausencia de garantias. Los Bonos de la
presente Emision constituyen una obligacion general del
Emisor, la misma no estd garantizada por activos o
derechos especificos y no contiene privilegios especiales.
Adicionalmente, no existird un fondo de amortizacién, por
consiguiente, los fondos para el repago de los Bonos
provendran de los recursos generales del Emisor.

Ausencia de limitaciones. La presente Emision no
impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u
operativas; ni impone al Emisor limitaciones o
restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra
forma otorgar garantias sobre sus bienes en beneficio de
otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o
restricciones para vender o disponer de sus activos.

Riesgo general del Emisor.

Los principales activos del Emisor son un banco de licencia
general en la Republica de Panama, supervisado por la
Superintendencia de Bancos y una compafiia de seguros y
reaseguros constituida en la Republica de Panama vy
supervisada por la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros. Por ende, su negocio principal es la
intermediacion financiera, mediante la captaciéon de
fondos y la colocacién de estos en préstamos e
inversiones, asi como la cobertura y administracion de
riesgos asegurables. Por lo tanto, sus resultados
dependeran, por un lado, de las politicas de crédito e
inversiones que siga, la calidad de los activos en que
invierta sus fondos, y, de otro, de los siniestros que incurra
su cartera de clientes asegurados.

Riesgo de regulacioén.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor
podrian incidir en su rentabilidad. Adicionalmente,
cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros
pueden incidir en las operaciones del Emisor.

Corridas bancarias.

La industria en general se veria afectada de manera
adversa ante corridas bancarias. Una reduccion general en
la liquidez del sector bancario pudiese afectar los ingresos
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de las empresas relacionadas a la industria lo que
interrumpiria el flujo normal del negocio. Sin embargo,
cabe destacar que el Emisor cuenta con un significativo
negocio de seguros y reaseguros cuyos flujos no estan
correlacionados al negocio bancario y por lo tanto serian
resilientes en el mismo contexto.

II. FACTORES DE RIESGO

La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta, y el detalle de los factores de riesgos de esta. El inversionista
potencial interesado debe leer esta seccién conjuntamente con la totalidad de la
informacidon contenida en el presente prospecto informativo y solicitar aclaracion en caso
de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de riesgo
de la emision.

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de
no obtener la ganancia y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos
deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos en esta Seccion del Prospecto
informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores, dignatarios,
ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados
como aquellos que, de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos.
Los factores de riesgo descritos a continuaciéon no pretenden sustituir a las preguntas y
consultas que el interesado en la Emision debe efectuar a sus asesores financieros,
legales, fiscales, contables y cualesquiera que estime oportuno consultar antes de tomar
su decisidn de inversion.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al
Emisor o la Emisidn estan los siguientes:

A. La Oferta

Riesgo por ausencia de garantias. Los Bonos de la presente Emision no cuentan con
garantias y constituyen una obligacidon general del Emisor, que no esta garantizada por
activos o derechos especificos y no contiene privilegios especiales.

Ausencia de limitaciones. La presente Emision no impone al Emisor limitaciones o
restricciones financieras u operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones
para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en
beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para
vender o disponer de sus activos.

Riesgo de pago de interés y capital de la totalidad de la emision.

La fuente principal de ingresos del Emisor para realizar el pago de intereses y capital de
los Bonos dependera sustancialmente del riesgo de crédito de su cartera de préstamos
de su negocio bancario, asi como la cobertura y administracién de riesgos asegurables
de su negocio de seguros y reaseguros. Por consiguiente, podria darse el caso que en
un ambiente de deterioro crediticio el Emisor no genere las utilidades suficientes para
poder cumplir con el pago de intereses y capital de la presente Emision.
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Riesgo de acreencias que tengan preferencia o prelacion en el cobro sobre la
emision.
El pago a capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias
que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este
Prospecto.

Riesgo de liquidez de mercado secundario.

Debido a la falta en la Republica de Panama de un mercado de valores secundario liquido,
los inversionistas que adquieran los Bonos pudieran verse afectados en caso de que
necesiten vender los Bonos antes de su Fecha de Vencimiento. Existe la posibilidad de
que el inversionista no pueda vender los Bonos por falta de inversionistas interesados
en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

Riesgo de vigencia del Programa Rotativo.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos y sus Series cuenta con un plazo de vigencia
de diez (10) afos contados desde la fecha de resolucion de registro de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Riesgo de modificacion de términos y condiciones.

El Emisor podra modificar en cualquier momento los términos y condiciones de esta
Emisién del Programa Rotativo de Bonos Corporativos, segun se detalla en la Seccién
III.A.15 del Prospecto. Una modificacion de los términos y condiciones de la oferta no
puede afectar adversamente los intereses de los inversionistas de los Bonos.

Riesgo de incumplimiento.

La presente Emisién del Programa Rotativo de Bonos Corporativos puede generar ciertos
Eventos de Incumplimiento, que en el caso de que se cause alguno de ellos, de forma
individual o conjunta, puede dar lugar a que se realice una Declaracién de Vencimiento
Anticipado.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento que afecten una Serie respectiva
ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanados o dispensados dentro del Periodo
de Cura o del plazo estipulado en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacién, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie respectiva asi se lo soliciten, podra expedir una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados de la
Serie respectiva, la cual sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados de la
Serie Respectiva, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, y, sin necesidad de cumplir con ningln otro acto,
notificacién o requisito, todos los Bonos de dicha Serie respectiva se constituirdn
automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

Riesgo de uso de fondos.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracién del Emisor
decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del Programa, en atencion a
sus necesidades financieras, asi como también en consideracidon a los cambios que
pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales.

Obligaciones de hacer y no hacer.
El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer y de
las Obligaciones de No Hacer descritas en los literales b) y c) de la Seccién III.A.13 de
este Prospecto Informativo y de los Términos y Condiciones de la Emision, conllevara al
vencimiento anticipado de la Emision.
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Riesgo por responsabilidad limitada.

El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andénimas de la Republica de
Panama establece que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores
de la compaiiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de
quiebra o insolvencia del Emisor, el accionista que no ha pagado totalmente sus acciones
no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir,
responde hasta el limite de la porcién que adeuda a la sociedad por la emisién de sus
acciones.

Ausencia de un fondo de amortizacion.

El pago de los intereses y capital no estara garantizado por un fondo de amortizacién.
Existe un riesgo de que el Emisor no cuente con la liquidez necesaria o con la posibilidad
de obtener un financiamiento para el repago del capital.

Riesgo de partes relacionadas de la emision.

Prival Bank S.A. actla como estructurador de la Emision. Ricardo Zarak, miembro de
Prival Bank S.A. fue director de Latinclear y Bolsa Latinoamericana de Valores. Prival
Securities, Inc. es 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A., quien a su vez actla como
Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la Emisidn. No existe ninguna relacion accionaria
entre el Emisor y Prival Bank.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A es una sociedad cien por ciento (100%) propiedad
del Emisor, quien a su vez actla como Casa de Valores y Puesto de Bolsa y Agente de
Pago, Registro y Transferencia de la Emisién.

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal Independiente no tienen relacién
accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor, ni de los Corredores de Valores, ni
del Agente de Pago, Registro y Transferencia, ni del Asesor Financiero, ni de los Asesores
Legales.

A la fecha del registro del siguiente Programa Rotativo de Bonos Corporativos, el Emisor
mantiene vinculos y afiliaciones con partes relacionadas lo cual se detalla en la Seccién
VIII del presente prospecto informativo.

B. El Emisor

Riesgo general del Emisor.

Los principales activos del Emisor son un banco de licencia general en la Republica de
Panama, supervisado por la Superintendencia de Bancos y una compafiia de seguros y
reaseguros constituida en la Republica de Panama y supervisada por la Superintendencia
de Seguros y Reaseguros. Por ende, su negocio principal es la intermediacién financiera,
mediante la captacidon de fondos y la colocacidn de estos en préstamos e inversiones,
asi como la cobertura y administracion de riesgos asegurables. Por lo tanto, sus
resultados dependeran, por un lado, de las politicas de crédito e inversiones que siga, la
calidad de los activos en que invierta sus fondos, y, de otro, de los siniestros que incurra
su cartera de clientes asegurados.

Riesgo de concentracion de depdsitos.

Los pasivos del Emisor al cierre del periodo de diciembre de 2021 representan el 84.54%
de su capitalizacion total y los depédsitos de clientes, a su vez, representan el 80.36%
de sus pasivos. Vale mencionar que la proporcion de los depdsitos concentrada entre los
veinte mayores depositantes es mayor al 20%, excluyendo los depositos en garantia.
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus pagos y
obligaciones al vencimiento. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
crediticio corresponden primordialmente a depdsitos en bancos que devengan intereses,
préstamos e inversiones. La exposicion al riesgo de crédito es monitoreada por el Emisor
mediante un andlisis regular de la capacidad de los pagos de los prestatarios. El Emisor
estructura el nivel de riesgo de crédito colocando limites en relaciéon con un prestatario
0 un grupo de prestatarios. El Emisor, en algunos casos, solicita garantias fiduciarias,
hipotecarias, prendarias o certificados de depdsito, previa evaluacion de las
caracteristicas especificas de los prestatarios.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicion financiera del
Emisor. Este riesgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello
y/o en asumir costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus
condiciones financieras.

El Emisor mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de los fondos
que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de
facilidades interbancarias y de financiamientos. El Emisor revisa diariamente sus
recursos disponibles en efectivo, colocaciones “overnight”, cuentas corrientes,
vencimiento de depdsitos, préstamos y las garantias y margenes.

El Emisor desarrolla simulaciones de stress en donde se mide el descalce entre el flujo
de activos y pasivos; el exceso de pasivo en una fuente particular; la falta de liquidez
de los activos o reduccion en el valor de las inversiones. El Emisor establece niveles de
liguidez minima sobre la proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con los
requerimientos; y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades
de préstamos que deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de
demanda. La entidad mantiene una cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran
parte de inversiones liquidas y préstamos de bancos para asegurarse que mantiene
suficiente liquidez. La estrategia de inversion del Emisor garantiza un nivel adecuado de
liquidez. Una parte importante del efectivo es invertida en instrumentos a corto plazo.

Riesgo operacional.

El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones financieras, del mercado
de capitales nacional (emision de titulos valores) y de sus accionistas para financiar su
crecimiento y manejar su flujo de caja. La interaccion humana y de los diferentes
controles esta presente en todas estas actividades y conlleva la ejecucion de procesos
en ocasiones incorrecta, debido al error humano, al fallo tecnoldgico o al dolo. Estos
procesos en caso de derivar en errores a pesar de los eficientes procedimientos
integrados en controles y sistemas que realiza el Emisor en todas estas actividades
pueden implicar pérdidas econdmicas para todos los actores involucrados. Estos
controles conllevan una inversién constante con el fin de que no se produzcan estos
posibles errores y se minimicen. Por tanto, la posibilidad de que se produzcan estas
pérdidas econdmicas se encuentra mitigada, a pesar de todos estos procesos
representan el riesgo operacional del Emisor.
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El riesgo operacional consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directas o
indirectas que resulten de procesos internos inadecuados o fallas en los mismos,
deficiencias en los controles internos, errores humanos, fallas de sistemas y como
consecuencia de eventos externos. La estructura establecida en el Emisor para la gestién
del riesgo operacional permite realizar procesos internos de identificacion, evaluacion,
cuantificacion, seguimiento y mitigacion de los riesgos operacionales. La estructura del
Emisor es capaz de brindar a los niveles gerenciales correspondientes, informacién que
sirva de base para el establecimiento de prioridades y la toma de decisiones.

La gestion del riesgo operacional del Emisor es un proceso dindmico que se realiza desde
una perspectiva cualitativa, a través de la identificacion de riesgos y el analisis de
factores que pudieran ocasionar su materializacidon, y desde una perspectiva cuantitativa
apoyada fundamentalmente en la recoleccién de los eventos ocurridos, la medicion de
su impacto, el seguimiento al comportamiento de los indicadores claves de riesgo y al
analisis de escenarios. Como resultado, la informacién que se obtiene de estos procesos
se traduce en la definicién e implantacion de acciones que permitan controlar y mitigar
los riesgos del Emisor.

Riesgo de eventos de fuerza mayor.

Un evento de fuerza mayor como un desastre natural o una pandemia podrian tener un
impacto severo sobre los activos fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos en la
economia panamefia podrian ser severos y prolongados.

Riesgo de la operacion de seguros y reaseguros.

El riesgo de las operaciones de seguros es la probabilidad de ocurrencia de un evento
fortuito, repentino, aleatorio e independiente de la voluntad del asegurado que produzca
una pérdida amparada por la pdliza con el consecuente reclamo del asegurado o
beneficiario, generandose un pasivo y una eventual reduccién del activo.

La mitigacién del riesgo se lleva a cabo a través de politicas de suscripcién acordes al
tipo de riesgo, la aplicacion de tarifas adecuadas establecidas mediante técnicas
actuariales, politicas de transferencia de riesgo a través de contratos de reaseguro, la
estimacién razonable de provisiones de siniestros segin una metodologia actuarial.

El Emisor comercializa productos individuales de personas, principalmente temporales
de Vida, Accidentes Personales, Salud y Pago Unico por cancer. Adicionalmente,
mercadea productos de propiedad y dafios, asi como fianzas.

Los riesgos relacionados con tales productos son: riesgo de mortalidad por posibles
desviaciones con efectos negativos sobre las tablas de mortalidad consideradas en las
notas técnicas y que podrian ser consecuencia de concentracion por edad del asegurado,
habitos del asegurado o enfermedades cronicas, para lo cual el Emisor tiene politicas de
suscripcion que pueden incluir exdmenes previos o tarifas diferenciadas, politicas de
cesion de riesgos, clasificacion de riesgos profesionales u ocupacionales, entre otras;
riesgo de tarifa, que se materializaria si las primas no fueran suficientes para cubrir las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros para lo cual existen mecanismos
estadisticos de control; riesgo de pérdida de cartera por falta de cobro de los saldos de
primas y renovaciones.

En Ramos Generales el Emisor comercializa principalmente pélizas de multiriesgo,
incendio y automovil.
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En relacidon con los seguros sobre bienes y propiedades de asegurados, donde la
frecuencia es el mayor riesgo en automovil y la severidad en multiriesgo e incendio, el
Emisor ha establecido controles sobre la suscripcidén de los riesgos y la suficiencia de las
primas; asi mismo, mantiene contratos de reaseguro que la Administracién considera
son suficientes para mitigar los riesgos de posibles pérdidas y deficiencias de flujo de
caja.

Por otro lado, el Emisor reasegura una porcién del riesgo que suscribe con el fin de
controlar su exposicién a pérdidas y para proteger sus recursos de capital, para ello
contrata una combinacion de tratados proporcionales y no proporcionales para reducir
la exposicidn neta.

Adicionalmente, el Emisor cede las primas en reaseguro para limitar su exposicién a las
pérdidas por suscripciéon de acuerdo con varios contratos que cubren los riesgos, sobre
una base proporcional, excesos de pérdida operativa y catastrofica. Los acuerdos de
reaseguro distribuyen el riesgo y minimizan los efectos de las pérdidas. La cantidad de
cada riesgo retenido depende de la evaluacién del Emisor del riesgo especifico y esta
sujeto, en algunas circunstancias, a los limites maximos basados en las caracteristicas
de las coberturas. De acuerdo con los términos de los contratos de reaseguro, el
reasegurador se compromete a reembolsar la cantidad cedida en el caso de reclamos
pagados. Sin embargo, el Emisor es la responsable frente a los tenedores de las pdlizas
con respecto al seguro cedido si algun reasegurador falla en el cumplimiento de la
obligacion que asume.

Riesgo de reduccién patrimonial.

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas puede
tener un efecto adverso en la condicién financiera del Emisor deteriorando sus
indicadores de apalancamiento.

Riesgo de apalancamiento, deuda, retorno sobre activos (ROA) y retorno sobre
patrimonio (ROE).

En base a los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021, el Emisor
mantiene una razén de pasivos totales sobre capital pagado de 8.78x veces y una razén
de valor nominal de la emision sobre capital pagado de 0.68x (asumiendo los Bonos son
emitidos en su totalidad). Adicionalmente, los pasivos del Emisor representan el 84.54%
de su capitalizacion total y los depdsitos de clientes, a su vez, representan el 80.36%
de sus pasivos. De igual manera, al cierre del 31 de diciembre de 2021, el Emisor registro
un retorno sobre activos (ROA) de 1.56% y un retorno sobre patrimonio (ROE) de
9.53%.

Riesgo de tasa de interés.

Si las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en que se emitieron los Bonos de una Serie del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a
tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de mercado.

Si ocurren cambios o movimientos adversos en los mercados financieros, por razones
de inestabilidad politica o econdmica, a nivel nacional e internacional, podrian tener
repercusiones sobre el costo de los fondos del Emisor, las tasas de interés, entre otros
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indicadores, lo cual pudiera hacer menos atractiva la inversion en los Bonos o el
desmejoramiento de la condicién financiera del Emisor.

C. El Entorno

Riesgo pais.

Las operaciones del Emisor estan ubicadas en la Republica de Panama y en Suiza. En
consecuencia, la condicién financiera y los resultados operativos del Emisor, incluyendo
su capacidad de pago dependen principalmente de las condiciones politicas y econémicas
en dichos paises.

Riesgo politico.

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las
politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha
ejercido y continla ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector
privado, tales como la implementacion de un rigido cédigo laboral, subsidios de
electricidad relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias,
politicas reglamentarias, tributacién y controles de precios. Por ende, ciertos cambios
en las politicas econémicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio podrian
tener un impacto negativo en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede
garantizar que el gobierno panameno no intervendra en ciertos sectores de la economia
panamefia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del
Emisor y la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los Bonos.

Riesgo de cambios en materia fiscal.

La Ley 18 de 2006 (la “Ley 18"), introduce algunas regulaciones sobre el tratamiento
fiscal de las ganancias de capital generadas en la enajenacion de valores. La Ley 18
reitera la excepcién contenida en el Decreto Ley 1 de 1999, modificada por la Ley 67 de
2011, que establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacion de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacion
del valor se efectle a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estan
exentas del impuesto sobre la renta. Sin embargo, una enajenacion de valores que no
se efectle a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozaria de dicha
exencion.

Adicionalmente, de conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999 establece
que estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se
paguen o acrediten sobre valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademdas sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas
mediante la Ley alcanzaran sus objetivos o que el gobierno panamefio no adopte
medidas adicionales en el futuro para captar recursos adicionales. El Emisor no garantiza
que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Bonos y las
ganancias de capital generados de enajenaciones de los Bonos, segun se describe en
este documento, no sufrird cambios en el futuro. El Emisor no puede garantizar que no
habra variaciones en el marco legal y fiscal, aplicable a las personas juridicas en general
y/0 a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.
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Riesgo legal.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian incidir en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir
en las operaciones del Emisor.

Riesgo de inflacién.
Si la inflacion en Panama superara la Tasa de Interés de alguna de las Series de los
Bonos de la Emisidn, estos perderian valor en términos reales.

Riesgo jurisdiccional.

El Emisor, es una sociedad debidamente incorporada y organizada conforme a las leyes
de la Republica de Panama, y como tal, es una persona juridica de derecho y esta sujeta
a posibles acciones legales por parte de entidades e instituciones de orden publico o
personas naturales o juridicas.

D. La Industria

Corridas bancarias.

La industria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas bancarias.
Una reduccién general en la liquidez del sector bancario pudiese afectar los ingresos de
las empresas relacionadas a la industria lo que interrumpiria el flujo normal del negocio.
Sin embargo, cabe destacar que el Emisor cuenta con un significativo negocio de seguros
y reaseguros cuyos flujos no estan correlacionados al negocio bancario y por lo tanto
serian resilientes en el mismo contexto.

Riesgo de regulacién o legislacion.

La industria estd expuesta a cambios y modificaciones en el ambito regulatorio que
pudiesen generar consecuencias negativas en las operaciones de la industria como lo
son: (1) cambios en el marco fiscal, (2) modificaciones a los incentivos ofrecidos a
multinacionales que se establezcan en Panama, entre otras.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

La Emisidon realizada por el Emisor consiste en un Programa Rotativo de Bonos
Corporativos en el cual el monto de los Bonos emitidos y en circulacién en ningln
momento podra exceder la suma de cien millones de ddlares (US$100,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual fue autorizada por
resolucién de la Junta Directiva del Emisor adoptada el 23 de marzo de 2022. Dicho
Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra un plazo de vigencia de diez (10) afios.
Por su lado, los Bonos seran emitidos en tantas Series como lo estime conveniente el
Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. La Fecha de
Vencimiento de cada una de las Series del Programa a ser emitidas, sera comunicado
mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva. La base de calculo que se utilizara para el computo de
los intereses de los Bonos es de dias transcurridos entre trescientos sesenta (360).

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, bajo la Resolucion No. SMV-210-22 de 31 de mayo de
2022. Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente de los
Bonos, ni tienen restriccion alguna para su compra. No existe limitacion de los derechos
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de los Bonos en cualquiera otra obligacion o contrato del Emisor. No existen
circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores objeto
del presente Prospecto Informativo, ya que no hay restricciones en cuanto a numero
limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes,
entre otros.

En base a los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021, la relacion entre
el monto de esta Emision y el capital pagado del Emisor es de 0.68x veces.

La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidon Respectiva, la Tasa de Interés
(indicando si la misma sera fija o variable), la Fecha de Vencimiento, la Fecha de
Redencion Anticipada (de haberla), la Fecha de Pago de Interés, la Fecha de Pago de
Capital (indicando si la misma serd mediante un solo pago al vencimiento o por medio
de amortizacién de capital de ser el caso se debera incluir en el suplemento cronograma
de amortizacion de capital), el monto de cada Serie y el uso de fondos provenientes de
la colocacion de cada serie de Bonos sera determinada por el Emisor y notificada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Bonos Corporativos, en tantas Series
como la demanda de mercado reclame, siempre y cuando se respete el monto autorizado
total del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Cien Millones de dolares
(US$100,000,000.00). ElI Programa Rotativo ofrece al Emisor la oportunidad de emitir
nuevos Bonos Corporativos en Series en la medida que exista disponibilidad. En ningun
momento el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién
podra ser superior al monto autorizado total del Programa Rotativo de Cien Millones
de ddlares (US$100,000,000.00). En la medida en que se vayan venciendo o
redimiendo los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién, el Emisor dispondra del
monto vencido o redimido para emitir nuevas Series de Bonos Corporativos por un
valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativo estara disponible por un plazo de vigencia
definido; el cual sera de 10 afos, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos
de la SMV y Latinex. El término rotativo de este programa no significa la rotacion o
renovacion de valores ya emitidos. Estos deberan ser cancelados en sus respectivas
Fechas de Vencimiento o previamente, segun las condiciones de redencidn anticipada
detalladas en las respectivas Series de Bonos Corporativos.

Los Bonos seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en
la Bolsa Latinoamericana de Valores, y estaran sujetos a los siguientes términos vy
condiciones:

1. Clase y Denominacion, Emisién, Autenticacion, Fecha y Registro de los
Bonos

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por
medio de anotaciones en cuenta, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor,
segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de
Mil Délares (US$ 1,000.00), y en multiplos de esta denominacion.

Los montos de cada una de las Series de los Bonos seran notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
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mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

2. Precio de Venta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario al cien por ciento (100%)
de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del
Emisor que éste designe podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal
segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Los Bonos seran entregados contra el pago del precio de venta acordado para dicho
Bono, mas los intereses acumulados hasta la Fecha de Liquidacion. “Fecha de
Liquidacién” significa la fecha en que se produzca la liquidaciéon y pago de los Bonos
ofrecidos en forma publica a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, conforme a
los reglamentos aplicables de la Bolsa Latinoamericana de Valores. En el caso de que la
Fecha de Liquidacién de un Bono sea distinta a una Fecha de Pago (o a la Fecha de
Emisién Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés de una serie), al precio de
venta del Bono se le sumaran los intereses acumulados correspondientes a los dias
transcurridos entre la Fecha de Pago inmediatamente precedente (o Fecha de Emision
Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés de una serie) y la Fecha de
Liquidacién.

3. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series del Programa a ser emitidas, sera
comunicado mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de cada Serie se pagara mediante un solo pago
a capital de su valor nominal en su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante
amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia
que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales y notificado a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

4. Tasa, CoOmputo y Pago de Interés

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision
Respectiva y hasta su Fecha de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor
antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso
de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que sera
determinada por el Emisor segln sus necesidades y la demanda del mercado mediante
un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd determinada por el Emisor
segln sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendario antes del inicio
de cada periodo de interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a
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ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank
Rate) o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran
entre si para Depdsitos en Ddlares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, en el mercado
interbancario de Londres, (London Interbank Market) o su equivalente, segun las
condiciones de mercado en ese momento. Una vez fijada la tasa variable de conformidad
con esta Seccidon, el Emisor la comunicard mediante un comunicado de hecho de
importancia, el cual sera publicado a través de Sistema Electrénico de Remisién de
Informacion (SERI) de la SMV al menos dos (2) dias antes del inicio del periodo de
interés por empezar.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de cualquier Serie de Bonos
con tasa variable indexada a la Tasa LIBOR, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
determina, de oficio o segun instrucciones que reciba de parte del Emisor o de una
Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series con tasa variable indexada a la Tasa
LIBOR, que ha ocurrido cualquiera de los siguientes eventos:

() El administrador de LIBOR, el supervisor del administrador de LIBOR o una
Autoridad Gubernamental o regulatoria que tenga jurisdiccion sobre el Emisor haya
hecho una declaracién publica en la que indigue una fecha especifica a partir de la cual
LIBOR dejara de estar disponible, dejara de ser publicada o dejara de ser utilizada para
determinar las tasas de interés de facilidades de crédito;

(ii) Ha habido una declaracién publica del administrador de LIBOR o del supervisor
del administrador de LIBOR mediante la cual se establece que las cotizaciones de LIBOR
han dejado o dejaran de proporcionarse de forma permanente o indefinida;

(iii) Ha habido una declaracién publica del administrador de LIBOR o del supervisor
del administrador de LIBOR mediante la cual se establece que las cotizaciones de LIBOR
gue estan disponibles ya no son representativas.

(iv)  Emisiones de titulos valores, o similares, en Doélares de los Estados Unidos de
América, en dicho momento y en términos generales, contienen (como resultado de una
enmienda o como fueron originalmente contratadas) una tasa de interés de referencia
que reemplaza en su uso a LIBOR, o;

(v) No existen medios adecuados y razonables para la determinacidon o no se pudiere
obtener cotizaciones de la Tasa LIBOR para el proximo Periodo de Interés;

Entonces, el Agente de Pago notificara al Emisor y a los Tenedores Registrados de la
Serie respectiva, de la ocurrencia de cualquiera de los eventos enumerados
anteriormente y durante el proximo Periodo de Interés que corresponda (el “Periodo de
Interés de Transicidon”), se seguira aplicando como tasa de referencia la Tasa LIBOR
utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente anterior y durante dicho Periodo de
Interés de Transicidon, el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos
de aquellas Series con tasa de interés variable indexada a la Tasa LIBOR (ésta Ultima
mayoria actuando a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia) deberdn
acordar de buena fe, una tasa de interés base o de referencia que reemplace la Tasa
LIBOR (la “Tasa de Sucesiéon de LIBOR”) y, de ser necesario, un margen de referencia
que compense la diferencia entre la Tasa de Sucesién de LIBOR y la Tasa LIBOR (el
“Margen de Compensacion”; y en conjunto con la Tasa de Sucesién de LIBOR, la “Tasa
de Sucesion de LIBOR Total”, denominacién que aplicard inclusive si no hubiere un
Margen de Compensacion), asi como una variacion en la frecuencia para la revision y
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determinacion de la tasa de interés variable que aplique a dichas Series, todo lo cual
podra obtenerse a través del servicio de informacion financiera de Bloomberg, Reuters
o cualquier otra pagina de informacidn financiera, a eleccién del Agente de Pago, Registro
y Transferencia.

La Tasa de Sucesién de LIBOR Total, asi como cualquier otro cambio, sera comunicado
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia por escrito al Emisor, a los Tenedores
Registrados. El Emisor, a su vez, procedera a comunicar la Tasa de Sucesiéon de LIBOR
Total, asi como cualquier otro cambio, a la SMV, a la Bolsa Latinoamericana de Valores
y a Latinclear, mediante la divulgacién de un comunicado escrito, en formato de
documento portable (pdf), publicado a través del Sistema Electrénico para la Remision
de Informacion (SERI) de la SMV y remitido por correo electronico a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, o de cualquiera otra forma que sea requerida por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, y empezara a regir a partir del Periodo de Interés
inmediatamente siguiente al Periodo de Interés de Transicion.

En caso de que el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva
no acuerden oportunamente una Tasa de Sucesion de LIBOR Total u otros cambios
pertinentes, el Agente de Pago, Registro y Transferencia se lo comunicara por escrito al
Emisor y a los Tenedores Registrados. El Emisor, a su vez, procedera a comunicar que
no se logré acordar una Tasa de Sucesion de LIBOR Total, u otros cambios pertinentes,
a la SMV, a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a Latinclear, mediante la divulgacién
de un comunicado escrito, en formato de documento portable (pdf), publicado a través
del SERI y remitido por correo electrénico a la Bolsa Latinoamericana de Valores, o de
cualquiera otra forma que sea requerida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, una vez haya hecho la comunicacién
mencionada en el parrafo anterior (y vencido el plazo del Periodo de Interés de
Transicion sin haberse logrado un acuerdo respecto de la Tasa de Sucesion de LIBOR
Total) podra ademas, conforme a instrucciones que reciba de una Mayoria de Tenedores
Registrados de los Bonos de aquellas Series con tasa de interés variable indexada a la
Tasa LIBOR) proceder a emitir una Declaracidon de Vencimiento Anticipado de los Bonos
con tasa de interés variable indexada a la Tasa LIBOR y dichos Bonos se consideraran
de plazo vencido. No obstante lo anterior, El Agente de Pago (siguiendo las instrucciones
de una Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos de aquellas Series con tasa de
interés variable indexada a la Tasa LIBOR) podra acordar una extension del Periodo de
Interés de Transicién para lograr un acuerdo con el Emisor sobre la Tasa de Sucesién
LIBOR Total.

Lo dispuesto en esta seccion es Unicamente para los efectos del establecimiento, uso y
aplicaciéon de la Tasa de Sucesién de LIBOR Total. Por lo tanto, los demas términos y
condiciones contenidos en este Prospecto Informativo en relacién con los intereses,
incluyendo (sin implicar limitacion alguna) la tasa minima (de haberla), el porcentaje o
diferencial a cobrar sobre la Tasa LIBOR o sobre la Tasa de Sucesion de LIBOR Total, la
periodicidad de pago de intereses, la tasa de mora, etcétera, continuaran aplicando,
inclusive respecto de la Tasa de Sucesion de LIBOR Total.

Para efectos de claridad, se deja constancia de que el establecimiento, uso y aplicacion
de la Tasa de Sucesion de LIBOR Total de conformidad con el proceso establecido en la
presente seccidn, constituye el desarrollo de un convenio y estipulaciones previamente
pactadas en los términos establecidos en la presente seccién y acordados y aceptados
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por todos los Tenedores Registrados y el Emisor, por lo que ello no constituira una
modificacion a los términos y condiciones de la Emision y por lo tanto no aplicaran los
tramites de registro de modificacién de términos y condiciones ante la SMV.

Este procedimiento sera aplicable, mutatis mutandis, a cualquier situacién o evento en
el cual similarmente ocurra que la Tasa de Sucesién LIBOR sea descontinuada o no esté
disponible, conforme a lo descrito en esta Seccidon del Prospecto Informativo.

Adicionalmente, el Emisor notificard a Latinclear y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las tasas de interés aplicables. Los intereses pagaderos con respecto a
cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo
Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de
dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
Interés pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés,
dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la
periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral, o
anual. El pago de intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno,
“Fecha de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el
primer Dia Habil siguiente.

Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en cada Fecha de Pago a quienes
aparezcan como Tenedores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para
dicha Fecha de Pago.

5. Forma de los Bonos

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada y estaran sujetos al Régimen de
Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo III del Titulo X del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(“Latinclear”) acreditara en su sistema interno el monto de capital que corresponde a
cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en
caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe.

La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos serd demostrada y el
traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacidon con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). El
Tenedor Registrado de cada uno de dichos Bonos serda considerado como su Unico
propietario respecto a todos los pagos que le correspondan de acuerdo con los términos
y condiciones de los Bonos. Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los Bonos,
Latinclear serd considerado el Unico propietario de los Bonos representados en dichos
Bonos y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos no tendran
derecho a porcion alguna de los Bonos sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningln
propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos tendra derecho a transferir
dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.
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Los inversionistas podran realizar la compra de Bonos a través de las Casas de Valores
designadas por el Emisor, quienes deben ser Participantes de Latinclear, quienes
deberan ejecutar las compras a favor de su cliente .

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos seran realizados por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado, poniendo a disposicion
de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las
reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear se compromete a
acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes
Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono serd el Unico con derecho a recibir
pagos de intereses con respecto a dicho Bono. Cada una de las personas que en los
registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos,
deberd recurrir Unicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado por el
Emisor a Latinclear como Tenedor Registrado de un Bono. A menos que la ley establezca
otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono tendra derecho
a recurrir contra el Emisor en relacién con cualquier pago adeudado bajo dicho Bono.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los Bonos,
acreditara en las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos
bursatiles con respecto a los Bonos, de acuerdo con sus registros. Los Participantes, a
su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de
derechos bursatiles con respecto a los Bonos, en proporcidon a sus respectivos derechos
bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista que Latinclear Unicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no
son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor
Registrado, Unicamente de acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor
de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto a los Bonos, y
Unicamente en relacién con la porcién del total del capital de los Bonos con respecto a
la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo
con las leyes de la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia,
liguidacion y compensacién de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes
y facilitar la compensacién y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes
a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y
otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos
de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesquiera personas que compensan o0 mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.
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Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del
Contrato de Administracion celebrado entre Latinclear y el Emisor obligara a Latinclear
y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de
los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que
se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses
devengados o de capital se haran con el dinero que para estos fines proporcione el
Emisor.

6. Titulo y Transferencia del Bono

(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Bonos estaran limitados a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
Bonos. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos serd demostrada
y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacidén con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). En
adicion, los propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendran
derecho a transferir dichos derechos, de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
Latinclear.

(b) Transferencia del Bono

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista que Latinclear Unicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles
con respecto de los Bonos para dar en prenda sus derechos a una persona o entidades
gue no son Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores
para su constitucion y perfeccionamiento.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Bonos en circulacién, el Emisor mantendra en todo momento un Agente
de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad de Panama, Republica de Panama. El
Agente de Pago, Registro y Transferencia esta encargado de calcular los intereses de
cada Bono, sujetos a aprobacién del Emisor, y efectuar los pagos de intereses a los
Tenedores Registrados en cada Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores,
ejecutar los traspasos pertinentes y actuar como Agente de Pago, Registro y
Transferencia en la redencion o en el pago de los Bonos a su vencimiento o en las
amortizaciones de capital que sean establecidas por el Emisor, de ser el caso, al igual
que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia
segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Bonos, puesto que
efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el
Emisor.
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El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar a su cargo en cualquier
momento, avisando previamente y por escrito al Emisor con al menos sesenta (60) dias
calendario de antelacién a la fecha en que desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor deberd nombrar un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia tendra la opcidon de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor. No
obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva hasta
que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo
haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente
de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia
bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor sélo podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los
siguientes casos:

(a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en
la ciudad de Panama o su licencia de Casa de Valores sea cancelada o revocada;

(b) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por
la Superintendencia de Mercado de Valores;

(c) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga
en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(d) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus
obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera
suscribir un acuerdo de sustitucidon o un nuevo contrato sustancialmente en los mismos
términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia con
un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio, con oficinas
en la ciudad de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia
de Bancos de Panama.

En caso de renuncia o remocién, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera
entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los
treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expir6 el plazo descrito en el
segundo parrafo de esta Seccion, toda la documentacion relacionada con la gestion
prestada, incluido el Registro de Tenedores, un reporte detallado de los dineros
recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de
sustitucién junto con cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos
debidos y no pagados al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la
prestacién de sus servicios de acuerdo con los términos del Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
saliente devolverd al Emisor los honorarios que le hayan sido pagados de forma
anticipada en proporcién al resto del plazo que falte para completar el afio.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos
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Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago
de conformidad con los Bonos sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado
segun el Registro de Tenedores en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en
relacién con el pago que se hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono sera pagada por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado, poniendo
a disposicidon de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear se
compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono sera el Unico con derecho a
recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono. Cada una de las personas que en
los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos, debera recurrir Unicamente a Latinclear por su porcion de cada pago realizado
por el Emisor a Latinclear como Tenedor Registrado de un Bono. A menos que la ley
establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono
tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacidon con cualquier pago adeudado bajo
dicho Bono.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacién con los Bonos seran hechos en Délares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos ya sean de capital,
intereses, montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, seran pagadas en su
totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos seglin se contempla en este
Prospecto.

9. Intereses Moratorios

(a) Intereses Moratorios:

En caso de Mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara el
Bono de la Serie que corresponda al Tenedor Registrado a la tasa de interés pactada en
el Bono, mas dos por ciento (2%) anual desde la fecha en que dicha suma de capital o
interés, segun sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha
suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

(b) Dineros No Reclamados:

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los
Tenedores Registrados, que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad
con los términos y condiciones de este Prospecto Informativo y los Bonos, la ley u orden
judicial o de autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad a su fecha
de pago (en el caso de intereses) o vencimiento (en el caso de capital).

10. Retencion por Impuestos

El Emisor retendrd y descontara de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos,
todos los Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes
o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la
interpretacion de estas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor conforme
lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.
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11. Redencion Anticipada

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de cualesquiera de las Series, parcial
o totalmente, en cualquier momento, sin penalidad. Cualquier redencién anticipada, ya
sea parcial o total podra ser realizada en cualquier fecha, siempre y cuando el Emisor
comunique a el Agente de Pago, Registro y Transferencia y a los Tenedores Registrados
con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada, mediante correo electrénico a la direccidn registrada con el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y un aviso formal a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, enviado como un comunicado de hecho de
importancia a través del Sistema Electréonico de Remision de Informacion (SERI), con
indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencidn Anticipada.
En los casos de redenciones parciales por el Emisor, la suma asignada para la redencion
no podra ser menor de un millén de Ddlares (US$1,000,000.00), a menos que el Saldo
Insoluto sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencidon debera ser por la totalidad
del Saldo Insoluto de la Emisién. Dicho pago se debera realizar a prorrata a todos los
Tenedores Registrados de las Series emitidas y en circulacion. La porcion del saldo
redimida de los Bonos dejard de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencidn anticipada. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra redimir
completamente la Emisidn en cualquier fecha designada como Fecha de Pago sin ninguna
penalidad que no sea expresamente exigida por ley. Dicha redencion debera ser por el
monto total de la Emisién, y se debera anunciar al publico inversionista con al menos
quince (15) dias calendario de anticipacion.

12. Prelacion de los Bonos

Los Bonos constituiran una obligacion directa y no subordinada por el Emisor. El Emisor
acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos
tengan, en todo momento, un estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras
obligaciones de pagos no garantizadas, presentes y futuras, excepto por aquellas
obligaciones que por Ley tengan prelacién.

13. Compromisos del Emisor

(a) Declaraciones:

1. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama, con plena capacidad legal para suscribir
toda la documentacién que se requiera en relacion con el registro y colocacién de
los Bonos.

2. Toda la documentacion requerida en relacion con la Emisién, registro y colocacion
de los Bonos ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una
obligacién legal, valida y exigible al Emisor.

3. Toda la documentaciéon relacionada a la Emision, registro y colocacion de los
Bonos no viola o contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de Panama
y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes
0 ningun contrato del cual el Emisor es parte.
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10.

(b)

Toda la documentacidén e informacion suministrada por el Emisor al Agente de
Pago, Registro y Transferencia es cierta y verdadera y no se han realizado
declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrando informacién falsa relacionada a la situacion financiera del Emisor.

No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor, o causa para
suponer que se pueda instaurar en su contra, demanda alguna que pudiera tener
un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicién financiera del
Emisor.

El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones
comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores,
dacién en pago, liquidacién, quita y espera, renegociacién y prorroga de sus
obligaciones u otro proceso analogo.

Los estados financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores
externos de reconocimiento internacional y de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, vy
presentan junto con sus notas complementarias una vision correcta de la posicion
financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante los periodos
que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren
adecuadamente reflejados en los mismos.

El Emisor no ha incurrido en ninguno de los Eventos de Incumplimiento ni se
encuentra en Mora con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte
0 que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su
negocio o su posiciéon financiera.

El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y al corriente en el
cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales
o auditados, examenes o alcances u otros procedimientos similares pendientes
que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su
posicion financiera.

No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i)
el negocio o (ii) en la condicién financiera (iii) en los resultados de operaciones o
(iv) en las perspectivas futuras de negocios.

Obligaciones de Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva (si se trata de
una obligacion que afecte a una sola Serie Unicamente) o la Mayoria de los Tenedores
Registrados de todas las Series (si se trata de una obligacion que afecte a todas las
Series) autorice expresamente y por escrito lo contrario y exceptuando cualquier acapite
relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén
debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se
obliga a hacer lo siguiente:

1.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia
a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal los estados
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financieros del cierre del afio fiscal correspondiente, debidamente auditados por
una firma de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo
con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000
de la Superintendencia del Mercado de Valores. De igual manera, el Emisor debe
suministrar a mas tardar dos (2) meses después del cierre de cada trimestre, los
estados financieros interinos trimestrales correspondientes. Dichos estados
financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de
Contabilidad, de acuerdo con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia
con el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Adicionalmente, el Emisor debe suministrar los informes de actualizacién
trimestrales y anuales (IN-T, IN-A, respectivamente), a los cuales se acompafan
los estados financieros correspondientes, segin se establece en el Acuerdo 18-
2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas
modificaciones, lo que contempla su divulgacién a los Tenedores Registrados, a
través de los medios listados en el referido Acuerdo. Los documentos deben ser
remitidos por el Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI), asi
como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo y
las demas obligaciones establecidas de acuerdo con el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018.

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Republica de Panama, que
incidan directa o indirectamente en el curso normal de sus negocios.

Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que
establecen las leyes de la Republica de Panama.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener en vigencia todas las licencias
y permisos de los cuales el Emisor es titular y que sean materiales para el manejo
de sus negocios.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a
cualquier obligacién bancaria.

Manejar todas las transacciones con compaifiias afiliadas y compaiiias
relacionadas en términos de mercado, justos y razonables.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada trimestre, una certificacion del cumplimiento
de todas las condiciones contenidas en el presente prospecto informativo.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia reportes en cuanto a:
(i) La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a la ocurrencia del mismo; (ii) Informes sobre cualquier accidon
o procedimiento que esté siendo adelantado ante jueces, tribunales, entidades,
gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los cinco millones de
Délares (US$5,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, dentro de los veinte (20) dias calendario siguientes a la fecha en que
haya sido notificado de tal accién o procedimiento, y; (iii) Informacién material
relativa a su situacion fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias.
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10.

11.

12.

13.
14,

15.

(o)

Utilizar los fondos de la Emision exclusivamente para los fines indicados en el
Prospecto Informativo.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier
otro monto adeudado.

Mantener sus libros de registros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Panama.

Suministrar cualquier informacién que el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia razonablemente requiera para seguir la condicion y desempefio del
Emisor.

Mantener vigente su existencia legal.

Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de
importancia o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal
como ha quedado modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, asi como los acuerdos y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos,
reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza de la
Republica de Panama, que le sean aplicables.

Obligaciones de No Hacer:

El Emisor se obliga a no realizar ninguno de los siguientes actos, durante la vigencia de
la Emision de Bonos:

1.
2.

14.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.
Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

Materialmente alterar su existencia sin el previo consentimiento de la Mayoria de
los Tenedores Registrados de la Serie.

Disolverse o solicitar la liquidacién voluntaria.

Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituirdn un incumplimiento por parte del Emisor:

1.

Si el Emisor incumple su obligacién de pagar capital e intereses vencidos vy
exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago.
En caso de que suceda algin Evento de Incumplimiento del Emisor bajo esta
causal, el Emisor tendra quince (15) dias calendario, contados a partir de la fecha
en que se debid realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses
derivados de los Bonos.
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2. Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
o cualquiera otra obligacién o condicién estipulada bajo cualquiera de los demas
documentos de la Emision y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

3. Si el Emisor incumple con alguna representacién o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emisidon y no es remediado dentro del Periodo
de Cura.

4. Si el Emisor incurriera en algin evento de incumplimiento bajo otro contrato de
crédito de un monto superior a cinco millones de Délares (US$5,000,000)
moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia
que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las
obligaciones de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato (“Cross
Default”).

5. Si se decreta la quiebra o insolvencia del Emisor.

6. Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u
otras 6rdenes judiciales de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual o
conjunta, superior a los cinco millones de Délares (US$5,000,000) moneda legal
de los Estados Unidos de América.

7. Si se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de
los activos del Emisor por un monto igual o superior a cinco millones de Délares
(US$5,000,000), y dicho proceso no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

8. Si el Emisor viola alguna disposiciéon legal vigente de la Republica de Panama
siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el presente Prospecto Informativo.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento que afecten una Serie respectiva
ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanados o dispensados dentro del Periodo
de Cura o del plazo estipulado en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacion, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie respectiva asi se lo soliciten, podra expedir una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de la
Serie respectiva, la cual sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados de la
Serie Respectiva, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, y, sin necesidad de cumplir con ningin otro acto,
notificacién o requisito, todos los Bonos de dicha Serie respectiva se constituirdn
automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

15. Enmiendas y Cambios

Toda la documentacion que ampara los Bonos, incluyendo estos términos y condiciones,
podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados de la Serie respectiva con el propdsito Unico de remediar ambigliedades o
para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentaciéon. Esta clase de
cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores
Registrados de los Bonos. Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma,
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correccion o enmienda sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposiciéon de los
interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de
las Series y de su respectiva documentacién, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva. Las modificaciones de la Tasa de
Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series, requeriran de la aprobacion
de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva.

En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Bonos se debera
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008, el
Acuerdo No. 6-2020 y el Acuerdo No. 8-2020, el cual regula el procedimiento para la
presentacidon de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores o el que esté vigente
en ese momento. En el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y
condiciones de dos o mas Series en circulacidon, se deberd presentar ante la
SMV, las aceptaciones necesarias de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie
respectiva, conforme a lo dispuesto en esta Seccion del presente Prospecto Informativo.

Para aquellos casos, que no representen una modificacion a los términos y condiciones
de los Bonos, pero que requiera la aprobacion previa de los Tenedores Registrados, dicha
aprobacién o consentimiento se obtendra de las siguientes maneras:

* Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificaciéon escrita o correo
electrdnico, a cada uno de los Tenedores Registrados, a la direccién que aparezca
en el Registro de Tenedores, solicitando de cada Tenedor Registrado su
aprobacion o no sobre el tema a discutir, dicha nota debera contener el plazo que
tendra el Tenedor Registrado para enviar su respuesta al requerimiento, dicho
plazo no podra ser, en ningln momento inferior a cinco (5) Dias Habiles, contados
a partir del envio de la correspondiente solicitud; o

» El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores
Registrados de una o mas Series, segun corresponda, podran solicitar la
celebracién de una reunidén, para tomar las decisiones que correspondan, para lo
cual se debera seguir el siguiente procedimiento: a) La convocatoria para una
reuniéon de Tenedores Registrados de una o mas Series, segun corresponda,
debera enviarla el Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de
siete (7) Dias Habiles bursatiles de anticipacion a la fecha de la reuniéon, mediante
el envio de una nota, ya sea mediante notificacion escrita o correo electronico, a
cada uno de los Tenedores Registrados, a la direccion que aparezca en el
Registro; b) En la primera convocatoria de toda reunion de Tenedores
Registrados, constituird quorum la presencia de una Mayoria de los Tenedores
Registrados de una o mas Series, segun corresponda. En la segunda
convocatoria, el quorum se constituird con el numero de los Tenedores
Registrados que se encuentren presentes o representadas; c) las decisiones en
dichas reuniones se tomaran conforme a lo establecido en el presente documento
respecto a las decisiones que pueden ser tomadas por una Mayoria de los
Tenedores Registrados de una o mas Series, segun corresponda y aquellas que
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deberan ser tomadas por una Super Mayoria de los Tenedores Registrados de
una o mas Series, segln corresponda.

16. Restricciones de la Emision

La Emisidn no esta limitada en cuanto a un nimero de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

17. Notificaciones

(a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacion o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente
de Pago se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacién es dada por
escrito y (i) entregada personalmente con acuse de recibo, o (ii) enviada por servicio de
courier prepagado, a la direcciéon que se detalla a continuacion:

Al Emisor:

MERCANTIL HOLDING FINANCIERO INTERNACIONAL, S.A.
Torre de las Américas, Torre B, Piso 11, Punta Pacifica

Apartado Postal 0819-05811

Panama, Republica de Panama

Atencién: Luis Huitrén

Correo electrénico: investors@mercantilsfi.com

Teléfono: +507 282-5826

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSI()N, S.A.
Torre de las Américas, Torre B, Piso 11

Apartado Postal 0819-05811

Panama, Republica de Panama

Atencion: José Manuel Ferreira

Correo electrénico: jferreira@mercantilsi.com.pa
Teléfono: +507 282-5800

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas
direcciones antes indicadas mediante notificacion a los Tenedores Registrados.

Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.
(b) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor
Registrado de un Bono debera hacerse por escrito (i) mediante entrega personal con
acuse de recibo, (ii) mediante envio por correo certificado, porte pagado, a la ultima
direccion del Tenedor Registrado que aparezca en los registros del Agente de Pago, o
(iii) mediante publicaciéon en un diario matutino de amplia circulaciéon en la ciudad de
Panama, a opcion de la persona que envia la notificacion o comunicacion.

Si la notificacion o comunicacion es asi enviada se considerara debida y efectivamente
dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea 0 no recibida
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por el Tenedor Registrado, en el caso de ser enviada mediante correo certificado, y en
el ultimo supuesto en la fecha de la publicacion en el diario respectivo.

18. Ley Aplicable

Los Bonos se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad
con las leyes de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucion de los Bonos

Los Bonos del Programa seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Para efectos de la colocaciéon de los Bonos a través de
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de Prival
Securities Inc. y Mercantil Servicios de Inversion, S.A., empresas con licencia de Casa
de Valores y propietarias de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., miembros de Latinclear y que cuentan con Corredores
de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, para llevar a cabo la negociacion de los Bonos a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. La colocacion se hara mediando el mejor esfuerzo, tal
como se estipula en el contrato de corretaje.

Las comisiones que se generen por la negociacién de los Bonos de las Series se pagaran
en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar
el monto de la comisién a pagar por la distribucién y negociacion de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., referentes al registro, supervision y negociacion primaria del presente Programa.

El Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en
general. Por tanto, los Bonos objeto de la presente Emisién no seran ofrecidos
Unicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos
por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando
exista disponibilidad en el mercado. Los Bonos no seran ofrecidos simultdneamente en
los mercados de dos o mas paises y un tramo no ha sido o esta siendo reservado para
algunos de estos. Ninguna porcion de la Emision ha sido reservada para ser utilizada
como instrumento de pago en relacion con la adquisicién de activos o el pago de
servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada o
dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos no mantiene limitantes en cuanto a nUmero
de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que
puedan menoscabar la liquidez de los valores. Los accionistas mayoritarios, sociedades
afiliadas o controladoras podran subscribir todo o parte de la oferta de los Bonos de
ambas Series.

C. Mercados

La oferta publica del Programa Rotativo de Bonos Corporativos fue registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama y su venta
autorizada mediante Resolucién No. SMV-210-22 de 31 de mayo de 2022. Esta
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autorizacién no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la
inversion en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y seran colocados mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El
listado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. Esta autorizacion no implica su recomendacién u opinién alguna sobre
dichos valores o el Emisor.

D. Gastos de la Emision

Asumiendo que se efectle la colocacion de la totalidad del monto de los Bonos, el Emisor
incurriria en los siguientes gastos de la emision:

Uss Precio al Publico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor
Por unidad 1,000.00 11.14 988.86
Total 100,000,000.00 1,113,987.71 98,886,012.29

El desglose de dichos gastos es el siguiente:

En US$ Periodicidad Gasto Aprox.

Comisiones

Comision de Estructuracion + ITBMS Unica 321,000.00
Comision de Colocacién + ITBMS Unica 535,000.00
Gastos Agente Administrativo + ITBMS Anual 107,000.00
Gastos Legales + ITBMS Unica 26,750.00
Calificadora de Rating + ITBMS Anual 17,120.00
Bolsa Latinoamericana de Valores

Tarifa de Negociacion Unica 55,130.21
Tarifa de Inscripcién Unica 350.00
Trémite de Registro Unica 150.00
Renovacion Anual 150.00

Central Latinoamericana de Valores

Registro Emisién + ITBMS Unica 1,177.00
Mantenimiento + ITBMS Anual 160.50
Superintendencia del Mercado de Valores .

Tarifa de Registro ante la SMV por Oferta Publica Unica 35,000.00
Tarifa de Supervisiéon Anual 15,000.00

1,113,987.71

E. Uso de los Fondos Recaudados

Los fondos producto de la colocacion de los Bonos tendran los usos definidos en el
suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva, el cual serd comunicado a
mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Los fondos
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seran utilizados de forma individual o en conjunto para financiar el crecimiento de sus
operaciones y de alguna de sus subsidiarias para usos del giro ordinario de negocios.

F. Impacto de la Emision

De darse la colocacion de la totalidad de los Bonos, el efecto de la Emisidén en la
capitalizacion de la empresa, utilizando los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2021 como base de andlisis, seria el siguiente:

Antes de la Después de la

En miles de US$

Emision Emision

PASIVOS

Bonos corporativos - 100,000
Depdsitos de clientes 1,040,341 1,040,341
Operacién discontinua 43 43
Pasivos financieros indexados a titulos valores 91,154 91,154
Financiamientos recibidos 88,433 88,433
Pasivos por arrendamiento 5,647 5,647
Provision sobre contratos de seguro y otros pasivos 69,015 69,015
Total de pasivos 1,294,633 1,394,633
PATRIMONIO

Acciones comunes 147,423 147,423
Aportes patrimoniales no capitalizados 20,060 20,060
Utilidades no distribuidas 55,576 55,576
Reservas regulatorias 13,076 13,076
Revaluacién de activos financieros (1,574) (1,574)
Ajuste por conversion de filial en el extranjero 2,212 2,212
Total de patrimonio 236,773 236,773
Total de pasivos y patrimonio 1,531,406 1,631,406

Antes de la emision la relacion entre pasivo y capital se ubicd en 5.47x en base a las
cifras auditadas del 31 de diciembre de 2021. Con posterioridad a la Emision, la relacion
entre pasivo y capital serd de 5.89x en base a las cifras auditadas del 31 de diciembre
de 2021.

G. Garantias

Esta Emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico
gue garantice el pago de intereses o del capital, asi como tampoco por activos o
garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. Por
tanto, los fondos que genere el Emisor en su giro normal del negocio seran las fuentes
originarias con que contara para el pago de intereses y el capital de los Bonos.
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Iv. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. (el “"Holding”), fue constituido en mayo
de 2015 bajo las leyes de la Republica de Panama, como una sociedad andnima con
duracién indefinida domiciliada en la Ciudad de Panama, Republica de Panama3, ubicada
en el Edificio Torre de las Américas, en Punta Pacifica. A su vez, el Holding es una
subsidiaria propiedad absoluta de Mercantil Servicios Financiero Internacional, S.A.,
empresa que cotiza en la Bolsa Latinoamericana de Valores. El Holding es tenedor de las
siguientes subsidiarias: Mercantil Banco, S.A., Mercantil Servicios de Inversidén, S.A,
Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A., Mercantil Bank (Schweiz) AG, y Mercantil Bank
(Curacao) N.V. (esta ultima en proceso de liquidacion). Estas subsidiarias prestan
servicios financieros, bancarios y de seguros a clientes corporativos, empresas medianas
y pequefias, y a personas.

Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. (MSFI) (anteriormente denominada
Alvina Corporation) es una sociedad andnima originalmente constituida e inscrita en la
Camara de Comercio e Industria de Curazao en fecha 11 de octubre de 1989, bajo el
nimero de registro 51919. Posteriormente, fue re-domiciliada en Barbados el 6 de
septiembre de 2016. Desde el 18 de febrero de 2019, MSFI fue re-domiciliada a la
Republica de Panama (“Panama”) mediante Escritura Publica No. 2,115 de fecha 12 de
febrero de 2019, otorgada ante la Notaria Octava del Circuito de Panama, inscrita al
Folio 155676073 de la Seccién de Micropelicula Mercantil del Registro Publico de Panama.
Su agente registrado es Morgan & Morgan con direccién en MMG Tower, Avenida Paseo
del Mar, Piso 23, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Por su lado, entre sus principales activos del Emisor mantiene un banco, Mercantil Banco,
S.A. y una empresa de seguros y reaseguros, Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A.

Por el lado bancario, Mercantil Banco, S.A. tiene sus inicios en 1977 cuando el Consorcio
Inversionista Mercantil y Agricola crea Banco del Centro en Panama autorizado mediante
la Resolucién No. 25-77 de 20 de octubre de 1977 con Licencia Internacional para dirigir
desde su oficina en Panama transacciones que se perfeccionen, consuman, o surtan
efectos en el exterior. Treinta afios después, en el 2007, Banco del Centro en Panama
recibe una Licencia General por parte de las autoridades panamenas, permitiéndole
participar también en transacciones en el mercado local. El mismo afo, el grupo decide
alinear su identidad corporativa bajo el nombre Mercantil, creando su imagen corporativa
actual como Mercantil Banco.

El Banco inici6 a principios de 2009 su estrategia de enfocar sus servicios financieros en
el mercado local dirigido a la banca corporativa, comercial, agropecuaria, hipotecaria y
de consumo. La oficina administrativa principal del Banco esta ubicada en el Edificio
Torre de las Ameéricas, en Punta Pacifica. Adicionalmente, el Banco cuenta con una
Sucursal en Costa del Este, una Sucursal en Torre de las Américas y una Sucursal en la
Zona Libre de Coldn.

Por el lado de seguros y reaseguros, Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. ofrece
productos y servicios para la proteccion de las personas, bienes y patrimonio.
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La empresa cuenta con licencia de seguros para operar en ramos de personas, generales
y fianzas, asi como con licencia de reaseguros para negocios locales y extranjeros;
ambas otorgadas por su organismo regulador, la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama. Los negocios de seguros estan normados por la Ley 12 de 2012
y los de reaseguro por la Ley 63 de 1996.

Mercantil Seguros mantiene como foco de negocio los productos de proteccion de
personas que constituyeron al cierre de 2021 el 89% de su cartera. Los productos de
personas indemnizan en casos de accidentes personales, patologia de cancer,
fallecimiento. En vida ofrece temporales para cobertura de créditos y proteccion familiar.
En cuanto a salud, su portafolio estd compuesto por pélizas de gastos médicos mayores
con coberturas a nivel internacional y libre eleccion de proveedores que incluyen
proteccién de viajes.

En el segmento de generales y patrimoniales, asi como fianzas, se concentra el resto de
la cartera (11%). Los productos principales dentro del grupo son todo riesgo, incendio,
multiriesgo, responsabilidad civil general, ramos de ingenieria y riesgos diversos.

La empresa mantiene politicas de suscripcién y de indemnizaciéon dentro de altos
estandares técnicos, cuenta con el respaldo de reaseguradores de primera linea mundial
y mantiene una robusta cartera de inversiones conformada en gran proporcién por titulos
valores con grado de inversion, todo lo cual contribuye a su solidez y es garantia de
respaldo a sus asegurados.

Para el cierre de 2021, sin contar la participacion en negocios de reaseguro aceptado,
Mercantil Seguros se ubicé en el puesto No. 11 en el ranking de primas y el No. 5 en
resultado técnico.

B. Capitalizacion y Endeudamiento

La siguiente tabla presenta la capitalizacién y endeudamiento del Emisor al 30 de junio
de 2021 y al 30 de diciembre de 2021 y un resumen explicativo:

. Dic. Jun.

En miles de US$ 2021 2021
PASIVOS
Depdsitos de clientes 1,040,341 980,233
Operacién discontinua 43 113
Pasivos financieros indexados a titulos valores 91,154 62,798
Financiamientos recibidos 88,433 85,437
Pasivos por arrendamiento 5,647 5,328
Provision sobre contratos de seguro y otros pasivos 69,015 84,956
Total de pasivos 1,294,633 1,218,865
PATRIMONIO
Acciones comunes 147,423 147,423
Aportes patrimoniales no capitalizados 20,060 9,100
Utilidades no distribuidas 55,576 55,594
Reservas regulatorias 13,076 12,515
Revaluacién de activos financieros (1,574) 1,116
Ajuste por conversidn de filial en el extranjero 2,212 1,871
Total de patrimonio 236,773 227,619
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Total de pasivos y patrimonio 1,531,406 1,446,484

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha recibido oferta de compra o
intercambio por terceras partes incluyendo a empresas subsidiarias, afiliadas y
sociedad(es) controladora(s) respecto de las acciones de la solicitante.

C. Capital Accionario

El detalle de la composicion accionaria del Emisor a la fecha se presenta a continuacion:

Clase de acciones Aca_ones Acciones emitidas y Capital
autorizadas pagadas pagado

Acciones Comunes 1,047,610 980,602 US$147,423%*

Menos: Acciones en Tesoreria - - -

Total 1,047,610 980,602 US$147,423%*

*Cifra en miles de US$

El capital social de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. (MHFI), esta dividido
en Un Millén Cuarenta y Siete Mil Seiscientas Diez (1,047,610) Acciones Nominativas Sin
Valor Nominal, no Convertibles al Portador, las cuales se dividen en Acciones Comunes
"A" y Acciones Comunes "B". Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital suscrito y
pagado de MHFI, era de US$147,423 mil, dividido entre 980,602 acciones, de las cuales
569,923 son acciones comunes Clase “"A” y 410,679 son acciones comunes Clase “B”,
con un valor nominal promedio de US$154.91 cada una.

D. Descripcion del Negocio
1. Giro Normal del Negocio

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. es una sociedad tenedora de acciones y
como tal no lleva a cabo ningln negocio o actividad comercial en forma directa. El Emisor
es 100% subsidiaria de Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. anteriormente
Alvina Corporation que fue constituida en Curagao en 1989; posteriormente, fue
redomiciliada a la Republica de Panama en febrero de 2019.

A través de sus diferentes subsidiarias y filiales, engloba tres lineas principales de
negocio que cubren, servicios financieros o banca tradicional, seguros y reaseguros, y
gestion patrimonial de terceros, en mayor o menor extension en las diferentes geografias
en las que operan sus entidades que son Panama y Suiza.

Mercantil Banco, S.A.

Constituido y domiciliado en Panama en el afo 1977, se rige por las leyes de Panama y
es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama. Opera con licencia
bancaria general desde el afio 2007. Mercantil Banco es la subsidiaria de MHFI que
provee productos y servicios bancarios en el pais.

Actualmente, ofrece productos de colocacion en los siguientes sectores: préstamos
comerciales y lineas de crédito, hipotecarios residenciales, construccién, personales,
automoviles, industriales, comerciales e instituciones financieras. Al igual que productos
de captacion, servicios de administracion de custodia y transferencia de titulos valores,
entre otros servicios asociados a la actividad bancaria como la banca electrénica.
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Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. y subsidiarias

Constituido y domiciliado en Panama en el afio 2013, se rige por las leyes de Panama y
es supervisado por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama. En el afio
2014 la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama otorgd la Licencia de
Seguros para operar en los ramos de personas, generales y fianzas en la Republica de
Panama y en el afio 2015 la Licencia General de Reaseguros para operar desde la
Republica de Panama riesgos locales y extranjeros. En el ano 2018, cambidé de nombre
de Mercantil Seguros Panama, S.A. a Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. Posee como
subsidiarias a Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A. y Mercantil Gestidon vy
Cobranzas, S.A.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A. (MSI)

Constituido y domiciliado en Panama en el afio 2013, se rige por las leyes de Panama y
es supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. En el afno
2012 la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama otorgd a Mercantil Servicios
de Inversién, S.A. la Licencia de Casa de Valores para operar como tal, y adicionalmente,
en el afio 2013 dicho regulador le otorgd la Licencia de Administrador de Inversiones
para ofrecer los productos y servicios de gestidon patrimonial de terceros y administracion
de fondos mutuales. En el afio 2019 fue autorizado por la referida Superintendencia para
actuar como “Creador de Mercado” para MSFI.

Mercantil Servicios de Inversidon, S.A. en una entidad dedicada a ofrecer servicios de
corretaje y asesoria de inversion para clientes de Banca Privada, Personal, Comercial y
Corporativa, ayudando a sus clientes a alcanzar sus objetivos financieros mediante una
vision experimentada dentro del contexto de los mercados de capitales globales. En el
ano 2018, cambié de nombre de Mercantil Capital Markets Panama, S.A. a Mercantil
Servicios de Inversion, S.A.

Mercantil Bank (Curazao), N.V.

Constituido y domiciliado en Curazao en el afio 1975, se rige por las leyes de Curazao y
es supervisado por el Banco Central de Curazao (De Centrale Bank van Curazao en Sint
Maarten). Es una institucién bancaria con licencia internacional, la cual ofrece servicios
bancarios a clientes no residentes en Curazao. En enero de 2021, se aprobd iniciar el
proceso de liquidacién voluntaria del Banco, por lo que los saldos de esta filial se
encuentran presentados como operacién discontinua. A la fecha, se esta a la espera de
la autorizacion por parte del Banco Central de Curacgao (De Centrale Bank van Curacao
en Sint Maarten), para culminar el proceso de liquidacion.

Mercantil Bank (Schweiz) A.G.

Constituido y domiciliado en Zurich, Suiza en el afio 1988, es supervisado por la Swiss
Federal Banking Commission y por el Swiss National Bank.

Mercantil Suiza es una empresa dedicada a ofrecer servicios de gestién de patrimonios
a clientes de Banca Privada, manteniendo Optimos estandares de calidad,
responsabilidad y debida diligencia.
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2. Descripcion de la Industria

Desde el punto de vista bancario, segun la Superintendencia de Bancos de Panama, en
un entorno econdmico y financiero que sigue influido por la evolucion de la pandemia y
la aparicién de nuevas cepas, el sistema financiero panameno continta manteniendo una
posicion soélida y de resiliencia, con niveles de capital y de liquidez superiores a los
minimos regulatorios. El ratio de capital global mas reciente muestra un 16.14%, siendo
el doble del minimo regulatorio de 8%. Este desempefio se sustenta en soélidos
parametros regulatorios que se han venido adaptando desde el inicio de la pandemia.

En materia de liquidez, el Sistema Bancario alcanzé un 56.7%, casi del doble de lo
establecido regulatoriamente. Actualmente, todos los bancos en operacion cumplen
satisfactoriamente con los estandares regulatorios en materia de capital bancario y las
disposiciones concernientes a liquidez.

En este contexto de fortaleza de los fundamentales, |la intermediacion financiera se ha
distinguido por dos fenémenos. El primero, una estabilidad creciente de las fuentes de
fondeo del sistema bancario, dada una robusta captacién de depdsitos a la vista y de
ahorro provenientes principalmente de particulares, y una cartera de crédito que ha
empezado a mostrar signos positivos en el contexto un proceso de normalizacion de la
mayoria de las actividades crediticias. Hacia adelante la incertidumbre causada el riesgo
de crédito sera la principal vulnerabilidad para la estabilidad del sistema financiero, pero
por ahora ésta se ha reducido y tiene tendencia a la baja. En cuanto a las provisiones,
las mismas permiten la cobertura del riesgo de crédito, representando mas del 100% de
los créditos vencidos sujetos a las disposiciones del Acuerdo 4-2013.

Al cierre de noviembre de 2021, los activos del Centro Bancario Internacional totalizaron
US$132,821.0 millones, lo que representdé un aumento de US$2,372.8 millones con
respecto al mismo mes del afio anterior, es decir un aumento interanual de 1.82%. Lo
anterior fue producto del aumento en la cartera crediticia neta (2.36%) y del
componente de inversiones (9.44%).

En lo concerniente a la cartera bruta de crédito podemos mencionar que el segmento
destinado al sector local registré un saldo de US$55,392.8 millones, con un incremento
de US$694.3 millones o 1.3%. El crédito muestra claros signos de recuperacioén, incluido
el destinado a empresas (por ejemplo, los segmentos de comercio e industria ya estan
en terreno positivo), pero la reactivacion concluyente de los mismos se hard mas
evidente conforme aumente la demanda y la actividad econdmica. Este positivo
desempefio en el mercado de crédito permitié una mejora en los niveles de rentabilidad
del CBI.

Es importante mencionar que el total de la cartera local registrada en el Sistema Bancario
Nacional que a noviembre totalizé US$55,392.8 millones, se compone asi:

* el 78.5% o US$43,478.5 millones corresponde a la cartera no modificada que se
mantiene bajo pardmetros regulatorios convencionales (Acuerdo 4-2013),

» el 21.5% restante o US$11,914.3, representan créditos amparados por
regulaciones tendientes a concederle alivios y medidas de flexibilizaciéon bancarias
a los deudores. Vale mencionar que durante el mes de noviembre la cartera
modificada se redujo en 3.8% con respecto al mes previo (una disminucién de
US$449.8 millones).
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Por otro lado, si bien es cierto, la cartera crediticia con atrasos se ha incrementado, el
nivel de provisiones por operaciones riesgosas, también se han incrementado alrededor
de 22%.

El Centro Bancario Internacional registrd utilidades netas acumuladas al mes de
noviembre de 2021 por el orden de US$1,188.3 millones, esto es, USD216.1 millones
mas que a la misma fecha de 2020, es decir, un crecimiento de 22.2% interanual. El
comportamiento de las utilidades refleja una menor acumulacién de gastos en
provisiones, y si bien hay menores ingresos por cartera, estos son compensados por la
mayor relevancia de los ingresos por servicios financieros. El menor nivel de gastos por
provisiones se asocia con: que, en esta misma fecha del afio pasado, todavia el escenario
no era claro, especificamente de cdmo seria la normalizacién de la economia y proceso
de reajuste de la cartera sujeta al programa de alivio financiero. Esta situacion produjo
que los bancos constituyeran provisiones adicionales, es decir, guardaron recursos, ante
la posibilidad de un escenario mas complejo. Ya al mes de noviembre del presente afio,
se observa un éxodo significativo de créditos modificados que pudieron mejorar su
condicién financiera y volver a la regulacion del Acuerdo 4-2013, reflejando una
disminucion respecto al afio pasado. No obstante, es importante mencionar que, un
segmento de las provisiones registradas, pasan por patrimonio y no se reflejan en la
cuenta de estados de resultados.

En lo que respecta a las fuentes de financiamiento de la banca, los depdsitos registraron
un aumento de US$1,778.2 millones (1.9%), lo cual es producto de la dindmica
resultante de los depdsitos internos, los cuales crecieron (2.4%) o US$1,490.9 millones
y los externos que se incrementaron en 0.8% o US$287.3 millones en términos
nominales. Como principal componente dinamizador de la cartera de depdsitos podemos
destacar los depdsitos de particulares. No obstante, este positivo desempefio no se
reflejé en un aumento de activos liquidos que registraron una disminucién de 9.1%, sin
embargo, estos contindan en un nivel elevado en un contexto temporal amplio, ya que
desde hace algun tiempo la mayoria de las instituciones reforzaron sus posiciones, lo
que permitié mitigar su sensibilidad a los shocks negativos producidos por la crisis
sanitaria durante la mayor parte del 2020.

Los depositos, a la vista (+9.46%) y de ahorro (+12.2%) que los particulares mantienen
en el sistema financiero se incrementaron. De este modo se continud registrando una
recomposicion de la captacion de la banca, al aumentar la captacion de exigibilidad
inmediata conforme los depositantes buscaron contar con mayor disponibilidad y liquidez
de sus recursos. La reactivacion de la actividad econdmica, que favorecié un mayor flujo
de ingresos por la venta de bienes y servicios, asi como la sustitucidén de parte de los
recursos a plazo podrian explicar el incremento observado en el dinamismo en el saldo
de depdsitos a la vista. Vale anotar que, si bien la captacién a plazo se ha mantenido
relativamente estable a lo largo de 2020 y 2021, esta ha tenido un menor dinamismo
gue los componentes mas liquidos. En el caso de los depdsitos externos del CBI se
registr6 un aumento de US$287.3 millones alcanzando un saldo de US$34,232.9
millones. En términos nominales los mayores incrementos en depdsitos provienen de
Perd, Colombia y El Salvador.

Desde el punto de vista de seguros y reaseguros, segun la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panama en 2019, el mercado asegurador crecié 2.1% alcanzando
ingresos por US$1,701.7 millones de primas suscritas, superando el crecimiento del
2018 por US$35.2 millones. De esta manera, las primas netas devengadas registraron
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resultados por US$1,030.3 millones, con una tasa de crecimiento de 3.6%. El ramo de
personas registré un incremento de 4.7% con aporte de 49% (US$841 millones) a las
primas suscritas, mientras que los ramos generales disminuyeron en 0.3%, con una
aporte de 51% (US$866 millones). Concretamente, las lineas de negocio que registraron
mas ingresos por primas fueron salud (US$377.5 millones), automovil (US$331.3
millones), colectivos de vidas (US$251.9 millones), seguro individual (US$176.5
millones), e incendios (US$162.7 millones).

Las lineas de negocio que mas crecieron fueron casco (28.9%), robo (14.1%), accidentes
personales (9.6%), incendio (8.7%), colectivo de vida (7.4%). En cambio, lineas de
negocio que registraron bajo crecimiento fueron ramos técnicos (-19%), responsabilidad
civil (-10%), fianzas (7%), transporte (-4%), y automovil (-1%). El indice de
siniestralidad se ubicé en 52.9%. Por otro lado, el ratio combinado, que mide la
rentabilidad técnica de los seguros fue de 90.1%, indicando que el mercado asegurador
ha registrado utilidades operativas sostenibles y tiene la oportunidad de seguir reflejando
mejores indices para continuar siendo rentable.

Los activos totales del mercado asegurador superaron los US$3,315.6 millones, con una
tasa de crecimiento de 3.8%. Igualmente, los pasivos totales fueron de US$2,016.4
millones, con una tasa de -0.4 %. El patrimonio de los accionistas fue de US$1,299.2
millones, con una tasa de crecimiento de 10.9% con respecto al afio anterior. La
inversion constituye el componente mas importante de los activos del mercado
asegurador con una participacion de 59.2%. En este contexto, la inversion fue de
US$1,963.6 millones, con una tasa crecimiento de 5.7 % en 2019. El total de gastos de
adquisicién, beneficios de pdlizas y siniestros del mercado asegurador se ubicé en
US$941.1 millones, con una tasa de crecimiento de 3.8% en 2019. De esta manera se
manejaron de forma eficiente los gastos dando como resultado ganancias financieras
por US$183.4 millones en el periodo observado.

3. Mercado de Competencia

El Emisor compite primordialmente en los sectores de la banca, seguros y reaseguros,
mediante sus activos principales Mercantil Banco, S.A. y Mercantil Seguros y
Reaseguros, S.A.

Por el lado bancario, Mercantil Banco, S.A. se encuentra dentro de las primeras veinte
posiciones en el otorgamiento de créditos comerciales, su principal linea de negocio
bancario. Segun la ultima publicacion de la Superintendencia de Bancos de Panama el
Sistema Bancario Nacional a noviembre de 2021 registro los siguientes saldos de créditos
al comercio local, desglosado por bancos:

Ranking de Saldos de Créditos al Comercio Local en el Sistema Bancario Nacional
Cifras en miles de USD

Préstamo Saldo Total

Rank Bancos Local de Comercial i
1 Banco General, S.A. 10,016,409 1,774,241 17.7%
2 Banistmo, S.A. 7,568,229 1,597,008 21.1%
3 Global Bank Corporation 5,686,827 1,072,859 18.9%
4 Multibank Inc. 3,255,678 746,348 22.9%
5 BAC International Bank Inc. 3,955,227 691,767 17.5%
6 The Bank Of Nova Scotia 2,934,292 674,307 23.0%
7 Banco Aliado, S.A. 1,916,217 582,828 30.4%
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8 Capital Bank, Inc. 947,291 491,017 51.8%

9 Banesco (Panama), S.A. 2,297,080 444,152 19.3%
10 Banco Nacional de Panama 5,308,838 382,775 7.2%
11 Metrobank, S.A. 737,355 325,710 44.2%
| 12 Mercantil Banco, S. A. 575,714 297,455 51.7% |
13 Banco Davivienda (Panama), S.A. 492,943 212,738 43.2%
14 BCT Bank International, S.A. 349,468 182,500 52.2%
15 Unibank, S.A. 320,555 154,019 48.0%
16 Credicorp Bank, S.A. 1,236,938 149,202 12.1%
17 Towerbank International, Inc. 474,707 142,340 30.0%
18 Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 257,242 139,432 54.2%
19 St. Georges Bank & Company, Inc. 501,918 134,388 26.8%
20 Caja de Ahorros 3,524,319 116,477 3.3%

Por el lado de seguros y reaseguros, Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. para el cierre
de 2021, sin contar la participacion en negocios de reaseguro aceptado, Mercantil
Seguros se ubico en el puesto No. 11 en el ranking de primas y el No. 5 en resultado
técnico.

4, Marco Legal y Regulador de la Actividad Econdmica de Panama

Por el lado bancario, en la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la
Superintendencia de Bancos de Panam4, a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero
de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de
esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisitos
minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos de administracién
de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, y
procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los
bancos estan sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afos realizada por
los auditores de la Superintendencia de Bancos de Panama para determinar el
cumplimiento de las disposiciones del referido Decreto Ley No0.9 sobre las regulaciones
bancarias y la Ley No0.23 sobre la Prevencion de Blanqueo de Capitales. Segun las
disposiciones de esta Ley, el capital minimo para los bancos de licencia general es de
US$10,000,000.

Por el lado de seguros y reaseguros, la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama, tiene la responsabilidad de regular las empresas o entidades que tengan como
objeto realizar operaciones de seguros, en cualquiera de sus ramas, asi como las
operaciones de reaseguros, aseguradoras cautivas en Panama y toda aquella actividad
prevista en la Ley No. 12 de 2012, la Ley No. 63 de 19 de septiembre de 1996 por la
cual se regulan las operaciones de reaseguros y las empresas dedicadas a esta actividad
y la Ley No. 60 de 29 de julio de 1996 por la cual se regulan las actividades de las
aseguradoras cautivas.

5. Litigios

El Emisor no es parte de litigio o proceso administrativo que de ser resuelto en forma
adversa al Emisor pudiese tener una incidencia o impacto significativo en su negocio o
condicion financiera.
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6. Restricciones Monetarias

En Panama no existe decreto, regulacion o legislacién alguna que pueda afectar la
importaciéon o exportacion de capital o la disponibilidad del efectivo para el uso del
Emisor.

7. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Bancos de
Panama o por parte de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

E. Estructura Organizativa

El Emisor es una subsidiaria 100% propiedad de Mercantil Servicios Financieros
Internacional, S.A. A continuacién, el desglose organizacional del grupo econémico del
cual el Emisor forma parte:

Subsidiarias de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A.

T o Dic. Jun.

Subsidiarias (en %) Pais 2021 2021

Mercantil Banco, S.A. Panama 100 100
Mercantil Bank (Curacao), NV Curacao 100 100
Mercantil Bank (Schweiz) AG Suiza 100 100
Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. Panama 100 100
Mercantil Servicios de Inversién, S.A. Panama 100 100

Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. (MSFI), anteriormente Alvina
Corporation, fue constituida en Curacao en 1989; posteriormente, fue redomiciliada en

Panama en febrero de 20109.

a‘ Mercantil Holding
Financiero
Internacional

Mercantil Banco "ef‘l?"ﬁ' Seguros y
easeguros
£\
Bank Scowelz MercantiRE  MejEanh Ceoten
~ Mercantil Bank () P
(Curacao) N.V. Mercantil Servicios
de Inversion

(1) En proceso de liquidacion



F. Propiedades, Plantas y Equipo

Al 31 de diciembre de 2021 el Emisor no cuenta con activos fijos de importancia. El valor
neto de los activos fijos que mantiene asciende a US$7,052 (en miles de US$) lo cual
representa un 0.46% del valor total de sus activos. A diciembre de 2021 se refleja una
propiedad de Inversion por US$1,902 (en miles de US$). Todo el espacio utilizado por
el Emisor para la ejecucién de sus operaciones es arrendado.

G. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias

Actualmente el Emisor no posee patentes, tampoco mantiene politicas en cuanto a
investigacién y desarrollo.

H. Informacion sobre Tendencias

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PIB (billones de US$) 54.0 579 62.2 649 66.7 52.9 60.1
Crecimiento real PIB (%) 5.7 5.0 5.6 3.6 3.0 -17.9 12.0
Variacion Inflacién (%) 0.1 0.7 0.9 0.8 -04 -1.6 1.4
Poblacion (millones) 3.9 4.0 4.1 4.1 4.2 4.2 4.3

Fuente Fondo Monetario Internacional

El desempeiio de la economia panamefa ha sido bastante favorable en los Gltimos cinco
afos (2015 - 2019) con un crecimiento promedio de 4.6%, en contraste con un 0.4%
de crecimiento promedio de América Latina y del Caribe. El balance macroeconémico
positivo se complementa con una inflacion moderada, que en los ultimos cinco afios ha
tenido un promedio de 0.5%, y un desempleo que ha ido disminuyendo al ritmo del
crecimiento del pais, desde niveles del 13.5% en el afio 2000, hasta un 7.1% al cierre
de 2019.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI) al cierre del afio 2020 la economia
panamefia sufrié una fuerte contracciéon de 17.9% debido a los efectos de la pandemia
global Covid-19 y el impacto de las cuarentenas en gran parte de la actividad econdmica
del pais. Aunque la recuperacion en el 2021 fue mas alta de la estimada registrando una
cifra de 12.0% versus la proyeccion de 4% que se previa por el FMI, aln se pueden
sentir secuelas del impacto econémico en estadisticas como el desempleo el cual registro
la cifra de 10.2% en 2021 versus 7.1% antes de la pandemia (2019). Se contempla que
la finalizacidn de los proyectos de infraestructura seguira impulsando el crecimiento de
la economia en los préximos afios, impulsando el crecimiento en el consumo privado, la
inversion y las exportaciones. Sin embargo, la velocidad de la recuperacion dependera
en gran parte de la rapidez a la que se pueda dar el retorno de la actividad econdmica
regular.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Cifras Financieras del Emisor

Balance de Situacion:

. Dic. Jun.
En miles de US$ 2021 2021
ACTIVOS
Efectivo, depdsitos en bancos y equivalentes 83,335 115,233
Inversiones 460,190 430,056
Cartera de préstamos, neta 848,074 753,668
Préstamos de margen y activos financieros indexados 22,228 18,059
Operacién discontinua 1,527 26,899
Propiedad de inversion 1,902 -
Edificios, mobiliario, equipos y mejoras, neto 7,052 9,563
Activos por derecho de uso 5,356 5,123
Activos restringidos 2,239 2,060
Activos mantenidos para la venta 58 -
Impuesto sobre la renta diferido 3,468 3,282
Primas por cobrar y otros activos 95,977 82,540
Total de activos 1,531,406 1,446,483
PASIVOS
Depdsitos de clientes 1,040,341 980,233
Operacién discontinua 43 113
Pasivos financieros indexados a titulos valores 91,154 62,798
Financiamientos recibidos 88,433 85,437
Pasivos por arrendamiento 5,647 5,328
Provision sobre contratos de seguro y otros pasivos 69,015 84,956
Total de pasivos 1,294,633 1,218,865
PATRIMONIO
Acciones comunes 147,423 147,423
Aportes patrimoniales no capitalizados 20,060 9,100
Utilidades no distribuidas 55,576 55,594
Reservas regulatorias 13,076 12,515
Revaluacién de activos financieros (1,574) 1,116
Ajuste por conversion de filial en el extranjero 2,212 1,871
Total de patrimonio 236,773 227,619
Total de pasivos y patrimonio 1,531,406 1,446,484
Estados de Resultados:
. Dic. Dic.
En miles de US$ 2021 2020
INGRESOS FINANCIEROS
Cartera de préstamos 36,522 32,081
Inversiones 8,865 5,720
Depdsitos en bancos 195 125
Total de ingresos ganados 45,582 37,926
GASTOS FINANCIEROS
Depdsitos de clientes (15,407) (11,943)
Financiamientos recibidos (4,430) (2,783)
Pasivos por arrendamiento (399) (298)
Total de gastos financieros (20,236) (15,024)
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Margen financiero bruto 25,346 22,902

Provision por deterioro de cartera de préstamos (3,451) (4,171)
Provision créditos modificados (102) (439)
Contingencias de crédito (77) -
Provision por deterioro de inversiones (385) (588)
Provision flujos modificados — inversiones (47) -
Provision depositos en bancos y cuentas x cobrar (56) (56)
_Ingresos financieros netos 21,228 17,648
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos procedentes de contratos 20,864 16,384
Gastos de comisiones (4,101) (2,599)
Ganancia neta en venta de inversiones y cambio 8,130 3,769
Ingresos no procedentes de contratos 888 688
Total de otros ingresos y gastos 25,781 18,242
Primas de seguros, neta de siniestros 16,547 12,181

GASTOS DE OPERACIONES

Salarios y otros gastos de personal (22,871) (20,374)
Honorarios y servicios profesionales (5,718) (5,433)
Depreciacién y amortizacion (2,624) (1,938)
Depreciacion de activos por derecho de uso (934) (892)
Otros gastos generales y administrativos (8,964) (6,110)
Total de gastos de operaciones (41,111) (34,747)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 22,445 13,324
Impuesto sobre la renta (1,201) (541)
Operacién discontinua 290 148
Utilidad neta del periodo 21,534 12,931
B. Discusion de los Resultados Financieros y Operativos del Emisor

Todas las cifras son presentadas en miles de US$.

1. Liquidez

Al cierre del periodo de diciembre 2021, el Emisor mantenia US$83,335 en efectivo,
representando un 5.4% del total de sus activos y disminuyendo un 27.7% contra el
cierre del periodo de junio 2021. Por el lado de las inversiones, el Emisor cerré el periodo
registrando la cifra de US$460,190representando un total del 30.1% del total de los
activos y aumentando un 7.0% en comparacion con el cierre de junio de 2021. Desde el
punto de vista de los pasivos, el Emisor registré al cierre de diciembre 2021, un saldo
de US$1,040,341 depositos de clientes, cifra la cual representé un 80.4% de los pasivos
y aumentando un 6.1% en comparacién al cierre de junio de 2021.

2. Recursos de Capital

El Emisor registrd al cierre del periodo diciembre 2021, una cartera de préstamos neta
de US$848,074, la cual representd el 55.4% del total de los activos y aumenté un 12.5%
en comparacion con el cierre de junio de 2021. El fondeo para dicho crecimiento provino
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en gran parte en un aumento del 6.2% en el total de pasivos, representando un aumento
de US$75,768 llegando un total de US$1,294,633 en diciembre2021. A su vez, el Emisor
registré6 un patrimonio de US$236,773 en el periodo aumentando un 4.0% en
comparacién con el cierre de junio de 2021. Por consiguiente, el Emisor cerrd el periodo
de diciembre de 2021 con una razén de apalancamiento de 5.47x versus 5.35x en junio
de 2021.

3. Resultados de las Operaciones

Al cierre del periodo del 31 de diciembre de 2021, el Emisor registré una utilidad neta
de US$21,534 (cifra en miles de Délares), la cual representa un retorno sobre patrimonio
de 9.53%. Por su lado, la utilidad neta aumento un 66.53% entre el periodo de diciembre
de 2021 y diciembre de 2020, donde se ubico en US$12,931 (cifra en miles de Ddlares).
Dicho aumento fue impulsado en partes por incrementos en los ingresos por préstamos,
aumentos en ingresos procedentes de contratos y ganancia neta en venta de inversiones
y cambio. Por otro lado, los ingresos financieros netos, después de provisiones, se
mantuvieron en US$21,228 (cifra en miles de Ddlares) al cierre de diciembre 2021,
versus la cifra de US$17,648 (cifra en miles de Ddlares) registrada en diciembre de
2020.

C. Analisis de Perspectivas del Emisor

El Emisor espera continuar posicionandose en el mercado local. En el negocio bancario,
desde el punto de vista de los depdsitos, se espera continuar reforzando la orientacion
hacia la expansién con las siguientes iniciativas: (1) reforzar la plataforma de
referimiento de nuevos clientes y (2) mejorar continuamente la oferta de valor para el
mercado local, incrementando asi la efectividad en captacién y retencion de los
depodsitos. Desde el punto de vista de la cartera crediticia, se espera mantener la
fortaleza en créditos cuidando la calidad de la cartera y consolidando las capacidades
para emision y distribucién en la linea de Tarjetas de Crédito. Adicionalmente, el Emisor
espera continuar su estrategia de adquirencia para la captura de oportunidades con
clientes en el mercado local. Desde el punto de vista de los resultados, el Emisor espera
mantener su rentabilidad y fortalecer sus ingresos por comisiones. El Emisor también
espera mantener su foco en el desarrollo de iniciativas digitales consolidando su
propuesta de valor con soluciones dirigidas a atender las necesidades bancarias, de
seguros, y de gestion de patrimonios de los distintos segmentos de clientes. En el
negocio de seguros y reaseguros, la empresa espera mantener politicas de suscripcion
y de indemnizacién dentro de altos estadndares técnicos, y contar con el respaldo de
reaseguradores de primera linea mundial y mantener una robusta cartera de inversiones
conformada en gran proporcion por titulos valores con grado de inversion, todo lo cual
contribuye a su solidez y es garantia de respaldo a sus asegurados. Finalmente, el Emisor
espera continuar invirtiendo en talento y desarrollo de capacidades y productos que
soporten su crecimiento y mejoren la experiencia de sus clientes, promoviendo la cultura
Mercantil y la gestién del cambio.
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VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Identidad, Funciones y Otra Informacion Relacionada
1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
Los Directores y Dignatarios del Emisor son:

Gustavo J. Vollmer A. - Presidente

Nacionalidad : Panameiio

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 1 de septiembre de 1949

Correo Electrénico : gvollmer@mercantilsfi.com

Teléfono : +58 212 503-1112

Economista graduado en Duke University, con postgrado en Desarrollo Econdmico en
Cambridge University, Inglaterra y obtuvo un PED en Administracion de Empresas en
IMEDE, Suiza. Actualmente, se desempefia como Presidente de Mercantil Servicios
Financieros Internacional, S.A., de Mercantil Holding Financiero internacional, S.A., de
Mercantil Servicios Financieros, C.A., y de Mercantil, C.A., Banco Universal; Director de
Amerant Bank, N.A., y Presidente de la Fundacién Mercantil.

Ignacio Vollmer S. - Presidente Ejecutivo

Nacionalidad : Venezolana

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 4 de noviembre de 1976

Correo Electronico : ivollmer@mercantilsfi.com

Teléfono : +58 212 503-1055

Tiene un MBA de la Universidad de Nueva York y una licenciatura en Finanzas y Estudios
Latinoamericanos de la Universidad de Tulane. Es Presidente Ejecutivo de Mercantil
Holding Financiero Internacional, S.A., de Mercantil Banco, S.A., y Presidente de
Mercantil Servicios de Inversiéon, S.A. y de Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A.
También liderd los negocios de Banca al Consumo, y Pequefia y Mediana Empresas, entre
otros roles en el grupo Mercantil. Ha trabajado en Violy Byorum and Partners, Merrill
Lynch y McKinsey & Company, y participa en el Consejo Superior de la Universidad
Metropolitana, en el consejo de la Fundaciéon Ideas, la cual es una organizacidon que
promueve el emprendimiento en Venezuela, y es miembro del Consejo Asesor de Master
Card para Latinoamérica y el Caribe.

Luciano Scandolari — Tesorero

Nacionalidad : Argentina

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 27 de diciembre de 1974

Correo Electronico : Iscandolari@mercantilsfi.com

Teléfono : +58 212 503-0518

Egresado de la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires,
Argentina, alumno del Advanced Finance Executive Program en Wharton Business
School. Especializado en el sector financiero, asesorando en el area de mercados de
capitales y fusiones y adquisiciones a bancos, aseguradoras, empresas de manejo de
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portafolios de inversion y fintechs tanto en Venezuela como en México, Colombia, Perd,
Argentina, Centroamérica, Estados Unidos, Europa y Asia. Liderd la practica de Deals
Latam para PricewaterhouseCoopers (PwC) en Estados Unidos. Ha venido acompafiando
a Mercantil por mas de 15 afios en diferentes proyectos, uno de los cuales es la
reorganizacion corporativa de la Compafiia, asi como también diferentes proyectos para
el Area de Finanzas y Tesoreria.

Rafael Stern - Secretario

Nacionalidad : Venezolana

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 8 de diciembre de 1969

Correo Electronico : rstern@mercantilsfi.com

Teléfono : +58 212 503-0518

Abogado egresado de la Universidad Central de Venezuela, con postgrado en Derecho
Mercantil de la citada Universidad. Con mas de 25 anos de servicio en Mercantil,
ocupando diversas posiciones en la Consultoria Juridica. Participante en distintos
seminarios y cursos de actualizacién profesional. Actualmente es Secretario de la Junta
Directiva en diversas sociedades mercantiles en Panama3, tales como Mercantil Servicios
Financieros Internacional, S.A., Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A.,
Mercantil Servicios de Inversion, S.A., sus filiales y relacionadas, Mercantil Seguros y
Reaseguros, S.A., sus filiales y relacionadas. Igualmente, es Secretario de la Junta
Directiva en Venezuela, en distintas empresas y fundaciones, encontrandose entre ellas,
Mercantil Servicios Financieros, C.A., Mercantil, C.A., Banco Universal, Mercantil
Seguros, C.A. vy sus filiales y relacionadas, asi como Mercantil Merinvest, C.A. y sus
relacionadas Mercantil Merinvest, Casa de Bolsa, C.A., Mercantil Servicios de Inversion,
C.A. y Mercantil Sociedad Administradora de Entidades de Inversién Colectiva, C.A. y la
Fundacién Mercantil.

José Manuel Lander - Subsecretario

Nacionalidad : Venezolana

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 3 de marzo de 1972

Correo Electrénico : jlander@mercantilsfi.com

Teléfono : +58 212 503-3813

Es abogado egresado de la Universidad Central de Venezuela (UCV) y del Programa
Avanzado de Gerencia (Mercantil) del IESA y cuenta con mas de 19 afios de servicios en
Mercantil. Ingresd a la organizaciéon en el afio 2001 y desde 2005 se desempend como
gerente del drea Legal de Mercado de Capitales.

Nelson Luis Acosta Bracho - Director

Nacionalidad : Venezolana

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 24 de septiembre de 1970

Correo Electrénico : nacosta@bancomercantil.com

Teléfono : +58 212 503-0518

Ingeniero Industrial egresado de la Universidad Catodlica Andrés Bello, con Postgrado en
Economia Empresarial de la misma universidad y un MBA de la Owen Graduate School
of Management de Vanderbilt University. Fue Presidente de Banco Exterior, C.A., Banco
Universal y de Citibank N.A. Sucursal Venezuela. Es Director de la Asociacion Bancaria
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de Venezuela y Vicepresidente Director del Consejo Venezolano de Promocion de
Inversiones "CONAPRI”.

Vincenza Garofalo S. - Directora

Nacionalidad : Venezolana

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 25 de septiembre de 1973

Correo Electrénico : vgarofalo@bancomercantil.com

Teléfono : +58 212 503-1891

Egresada de la Universidad José Maria Vargas como Licenciado en Administracion de
Empresas, Mencion Gerencia Empresarial, del Programa de Crédito Mercantil, del
Programa de Formacion Gerencial del Instituto de Estudios Superiores de Administracién
(IESA), con Especializacién del Programa de Perfeccionamiento de Estudios Bancarios de
la Universidad Simén Bolivar (USB). Miembro del Comité Ejecutivo de Mercantil Banco
Universal, Directora de Mercantil Banco, S.A. y Mercantil Holding Financiero
Internacional, S.A., con 25 afios de experiencia en la banca como gerente de riesgo
integral MSF, gerente de riesgo crédito MSF y gerente de analisis financiero MSF; fue
presidente del consejo de Administracién del Fondo de Ahorro y Crédito de los Empleados
de MSF.

Maria Silvia Rodriguez - Directora

Nacionalidad : Venezolana

Domicilio Comercial : Av. Andrés Bello, Edif. Mercantil, Caracas, Venezuela
Fecha de nacimiento : 10 de febrero de 1959

Correo Electronico : mrodriguezf@mercantilseguros.com

Teléfono : +58 212 503-1111

Presidente y Presidente Ejecutivo de Mercantil Seguros C.A y Presidente de su Comité
Ejecutivo. Miembro del Comité Ejecutivo de Mercantil Servicios Financieros y Directora
de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. y de las Juntas Directivas de Mercantil
Seguros y Reaseguros, S.A. y Mercantil Servicios de Inversién, S.A. Licenciada en
Administracién egresada de la Universidad Metropolitana, con Especializacién en Seguros
en el Swiss Insurance Training Center en Suiza y el Programa Avanzado de Gerencia del
Instituto de Estudios Superiores de Administracion (IESA). Miembro del Comité de la
Camara de Aseguradores de Venezuela (CAV).

A la fecha, ningun Director o Dignatario del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores
del Emisor.

2. Empleados de Importancia y Asesores

El Emisor no tiene empleados de importancia. A la fecha, ninglin Ejecutivo o empleado
del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos
con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designado a Morgan & Morgan Legal como su asesor legal externo para el
registro de la presente oferta publica. La persona de contacto en Morgan & Morgan Legal
es el licenciado Ricardo Arias.
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Domicilio Comercial : MMG Tower, Piso 23, Ave. Paseo del Mar, Costa del Este, Panama

Correo Electrénico : ricardo.arias@morimor.com
Teléfono 1 265-7777
4. Auditores

El auditor interno del Emisor es Dianelitza Gonzalez.

Domicilio Comercial : Edificio Torre las Américas, Torre A Piso 11
Apartado Postal : 0819-05811
Teléfono : 282-5000

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2021 es
la firma de auditores PricewaterhouseCoopers, S.R.L., el contacto principal es Manuel
Pérez Broce.

Domicilio Comercial : Plaza PwC, Piso 7, Calle 58E y Avenida Ricardo Arango, Panama

Apartado Postal : 0819-05710
Teléfono : 206-9266
B. Compensacion

El detalle de salarios y otros gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
presenta a continuacién (en US$ miles):

2021 2020
Salarios 12,751 11,582
Bonificaciones 5,621 4,642
Prestaciones sociales 2,525 2,584
Entrenamiento y seminarios 293 316
Otros beneficios laborales 1,681 1,250

22,871 20,374

C. Gobierno Corporativo

La estructura de Gobierno Corporativo de Mercantil Holding Financiero Internacional,
S.A. deriva de su Pacto Social, de la Ley, de los Acuerdos que sobre la materia ha dictado
la Superintendencia de Bancos de Panama y de los lineamientos corporativos
implementados en materia de Gobierno Corporativo. En este sentido el Emisor ha
adoptado en su gran mayoria los principios y procedimientos de buen gobierno
corporativo, de conformidad con estandares internacionales y con las guias y principios
recomendados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama en base al
Acuerdo 12-2003.

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. y sus Administradores desde sus inicios
han mantenido una estrecha relacidn con sus accionistas, clientes, acreedores y
empleados, marcada por los mas altos principios profesionales y éticos, con el objetivo
de procurar el manejo transparente, eficiente y adecuado de la compafiia y sus
subsidiarias. El Gobierno Corporativo implementado ha sido estructurado para facilitar
la labor de supervision y gestion de las Juntas Directivas y Gerencia de la compaiiia y
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sus subsidiarias, con la intencidén de velar en forma adecuada por los intereses de sus
accionistas, clientes, acreedores y empleados.

Todas las actividades de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. se ejecutan
bajo los mas exigentes principios éticos y profesionales, su Cédigo de Etica retine un
conjunto de principios y valores éticos que sirven de guia para la toma de decisiones y
para la ejecucion de las actividades de la Compania. Estos Cdédigos incorporan deberes
fundamentales del grupo y de los que en él laboran, como son la probidad, la lealtad, la
eficiencia, la confraternidad, la honradez, la franqueza, la dignidad y el apego a las leyes.
Adicionalmente, establecen normas que buscan regular el tratamiento de eventuales
conflictos de intereses.

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. esta igualmente comprometido con la
adopcidn y ejecucion de buenas practicas de transparencia, Gobierno Corporativo y ética
con el objeto de generar confianza y seguridad a sus accionistas, depositantes, clientes,
y empleados. En este espiritu, el Emisor se rige por el Manual de Gobierno Corporativo
de la casa matriz Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A.

El Gobierno Corporativo es el conjunto de normas que rigen las relaciones entre los
accionistas, la Junta Directiva, la gerencia del Emisor, y otras partes interesadas
(empleados, clientes, acreedores, reguladores, proveedores) y tiene como base los
principios de absoluto cumplimiento de las leyes y normas, colaboracién, comunicacion
y transparencia.

El Gobierno Corporativo de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. ha sido
estructurado para facilitar la labor de supervisidon y gestion de la Junta Directiva y la
Gerencia de sus subsidiarias, con la intencién de velar en forma adecuada por los
intereses de nuestros accionistas, clientes, acreedores y empleados.

La estructura de gobierno de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A., esta
compuesta por la Junta General de Accionistas, seguida por la Junta Directiva y su
Comité de Auditoria, y los Comités de Riesgo y Capital Humano y Nominaciones de su
casa matriz Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A., el Presidente, la Gerencia
de Auditoria Interna y el Oficial de Cumplimiento.

Corresponde a la Junta Directiva la suprema direccidon y administracion del Emisor. En
este sentido, es la principal responsable de la definicion de las estrategias corporativas,
de la determinacion de las politicas de negocios y de la fijacién y control de la direccién
estratégica de sus operaciones. Adicionalmente, la Junta supervisa la gestién de las
diferentes areas de negocios y soporte de la organizacion. De igual manera, evalla los
resultados mediante su comparacion con los planes y estrategias previamente aprobados
y con la gestién de afios anteriores y el sistema en su entorno.

El Comité de Auditoria es responsable de conocer y considerar las politicas de
contabilidad y gestién, las opiniones e informes de los auditores internos y externos del
Emisor y sus subsidiarias, el establecimiento de Reservas, los Estados Financieros y sus
Notas y formula recomendaciones a la Junta en estas y otras materias de su
competencia, incluyendo la recomendaciéon sobre la contratacion y fijacion de los
honorarios de los auditores externos.
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El Comité de Riesgo recomienda el perfil de riesgo, asi como las politicas y limites de
riesgo para el Banco, incluyendo recomendaciones sobre la optimizacién del uso del
capital para apoyar el perfil de riesgo establecido.

El Comité de Capital Humano y Nominaciones es responsable de recomendar a la Junta
Directiva la politica de compensacion y beneficios del Banco, y de la compensacién del
Presidente, asi como, recomienda la fijaciéon de la compensacién por asistencia a
reuniones de los miembros de la Junta Directiva a la Junta General de Accionistas.
Igualmente, es el encargado del desarrollo de las politicas generales de nominaciones
para las filiales.

La Gestion de Riesgo Integral de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. es
realizada por la Gerencia de Riesgo Integral de Mercantil, la cual consolida las
exposiciones de riesgos presentes en los negocios en los cuales operan Mercantil
Servicios Financieros Internacional, S.A. y sus subsidiarias, con el fin de identificar,
cuantificar y controlar los riesgos presentes de una manera sistematica, objetiva y
homogénea, determinando el nivel de reservas y patrimonio necesarios para soportar
los riesgos asumidos, y alertando oportunamente sobre aquellos riesgos no deseados.
La Gerencia de Riesgo Integral se apoya en las Gerencias de Riesgos Especializadas las
cuales le reportan directamente y soportan la toma de decisiones en el ambito de cada
negocio y cada geografia, ejecutando la estrategia e implantando las politicas de gestién
de riesgos, el proceso de identificacidon, clasificacidon, medicion y control de los distintos
tipos de riesgos.

Adicionalmente, con el objeto de procurar la mejora continua de su Sistema de Control
Interno, Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. se apoya en la funcién
corporativa de Auditoria Interna de la filial Mercantil Servicios Financieros, C.A. (MSF),
quienes mantienen debidamente establecidos, aprobados y documentados sus politicas
y procedimientos, los cuales se encuentran apegados al Marco Profesional para la
Practica de la funcién de Auditoria Interna, asi como a las exigencias regulatorias
aplicables a cada filial de Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. en cada
geografia donde Mercantil presta servicios.

Finalmente, todas las actividades de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. se
ejecutan bajo los mas exigentes principios éticos y profesionales. Mercantil Holding
Financiero Internacional, S.A. cuenta con un Cédigo de Etica, que retine un conjunto de
principios y valores éticos que sirven de guia para la toma de decisiones y para la
ejecucién de sus actividades. Las normas del Cédigo de Etica tienen como principio rector
el hecho de que la reputacion e integridad de Mercantil Holding Financiero Internacional,
S.A. es su mas valioso recurso y depende, primordialmente, de la conducta de sus
directores, funcionarios y miembros del personal en general. En este sentido, el Cddigo
incorpora los deberes fundamentales de los Directores, Empleados y Funcionarios como
son la probidad, la lealtad, la eficiencia, la confraternidad, la honradez, la franqueza, la
dignidad y el apego a las leyes. Adicionalmente, establece normas que buscan regular
el tratamiento de eventuales conflictos de intereses.

Vale mencionar que ningun Director tiene periodo asignado, por lo que se mantendran
en sus cargos hasta que sean sustituidos o removidos.
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D. Empleados

A continuacién, la cantidad de empleados por entidad del Emisor:

Subsidiarias Dic. 2021 Jun. 2021
Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. 1 1
Mercantil Banco, S.A. 200 196
Mercantil Bank (Schweiz) AG 23 24
Mercantil Servicios de Inversién, S.A. 11 12
Mercantil Seguros y Reaseguros Panama, S.A. 12 11

Mercantil Bank (Curacao), NV - -

E. Propiedad Accionaria

La propiedad accionaria directa de los directores, dignatarios y ejecutivos principales se
presenta a continuacion:

Cantidad 0 del % del
total de Namerode ..~
Grupo de - g namero de
. acciones accionistas .
acciones oo e accionistas
emitidas
Dlrec_tores, dignatarios y Ejecutivos 0 0% 0 0%
principales
Otros empleados 0 0% 0 0%

VII. ACCIONISTAS

El Emisor es cien por ciento (100%) propiedad de Mercantil Servicios Financieros
Internacional, S.A.

VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Emisor, en el curso normal de su negocio, efectlia transacciones mercantiles con su

accionista, personal clave y con empresas relacionadas. Los saldos y transacciones mas
importantes se resumen a continuacion:

Dic. Jun.

En miles de US$ 2021 2021

ACTIVOS

Directores y Personal Gerencia Clave:

Depdsitos a la vista - -
Préstamos 9,364 7,198
Comisiones por cobrar - -
Edificios, mobiliario, equipo, mejoras, neto - -

Companias Relacionadas:
Depdsitos a la vista 4,537 13,362
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Préstamos 11,646 -

Inversiones 4
Préstamos de margen 3,522
Comisiones por cobrar - 1,004

Edificios, mobiliario, equipo, mejoras, neto - -

Total 29,073 21,564

Dic. Jun.
E il

n miles de US$ 2021 2021
PASIVOS
Directores y Personal Gerencia Clave:
Depdsitos a la vista 1,165 1,035
Depdsitos a plazo 4,051 3,686
Pasivos financieros a valor razonable - -
Otros - -
Compafias Relacionadas:
Depdsitos a la vista 3,613 -
Depdsitos a plazo 28,075 13,362
Pasivos financieros a valor razonable - 1,004
Financiamientos recibidos 4 -
Otros 13,579 -
Total 50,487 19,087
B. Negocio o Contratos con Partes Relacionadas

El Emisor es una sociedad tenedora de acciones no tiene negocios o contratos con partes
relacionadas. A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor
ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas
mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

C. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Prival Bank, S.A. actla como estructurador de la Emision. Ricardo Zarak, miembro de
Prival Bank, S.A. fue director de Latinclear. Adicionalmente, Prival Securities, Inc. es
Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la Emision y subsidiaria 100% de Prival Bank, S.A.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A es una sociedad cien por ciento (100%) propiedad
del Emisor, quien a su vez actua como Casa de Valores y Puesto de Bolsa y Agente de
Pago, Registro y Transferencia de la Emision.

D. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentaciéon de este Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o
Dignatario del Emisor.
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IX. TRATAMIENTO FISCAL

A. Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal
como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacién de los Bonos para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los Bonos estén registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama y que su enajenacién se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

B. Intereses

De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal
como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, los intereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando
los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. En vista de que los Bonos seran colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de estos gozaran de este beneficio fiscal.
La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por
suscriptores no concluye el proceso de colocacién de dichos valores y, por lo tanto, la
exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra,
y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados
beneficios fiscales.

C. Exoneracion de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran
responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance de
la Ley 18 de 2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999 modificada mediante
Ley 67 de 2011, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de la presente Emision.

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las
leyes de Panama y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia
del Mercado de Valores relativos a esta materia.

XI. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacidén de esta oferta publica
al igual que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados
en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en Calle 50,
Edificio Global Plaza, Piso 8. El Emisor listara la Emision de Bonos en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Por tanto, la informacion correspondiente podra ser
libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa
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Latinoamericana de Valores, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa
Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en
el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningun Corredor de Valores o persona alguna
esta autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacién a esta Emision de
Bonos que no esté especificada en este Prospecto Informativo.

XII. ANEXOS
A. Glosario de Definiciones

Los siguientes términos tendran el significado que se les atribuya en esta Seccién, y en
su defecto, tendran el significado que se les atribuya en los términos y condiciones de
los Bonos.

Afiliada o Filial: significa, en relacidon con una persona juridica, cualquier otra persona
juridica que, en forma directa o en forma indirecta mediante interpdsita persona,
controle a la primera o esté controlada o esté bajo el mismo control que la primera.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y
entregar los Bonos, calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos
correspondientes en cada Fecha de Pago en representacion del Emisor, mantener el
Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencion o pago de los Bonos
a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de
Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago,
Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Bonos,
puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le
provea el Emisor.

Bolsa Latinoamericana de Valores o Latinex: Significa Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A.

Bonos: Significa aquellos bonos corporativos de cualquiera de las Series que formaran
parte de la Emision.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de
agencia de pago, registro y transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, segun el mismo sea adicionado o modificado de tiempo en
tiempo.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: Declaracion emitida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a solicitud de una Mayoria de los Tenedores Registrados de una
Serie respectiva, por la cual le notifica a los Tenedores Registrados de la Serie respectiva,
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
el vencimiento anticipado de las obligaciones derivadas de los Bonos por incurrir el
Emisor en un Evento de Incumplimiento que afecte a la Serie respectiva conforme se
indica en el Prospecto Informativo y en los Bonos.

Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que
los bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al publico en la Ciudad de Panama.
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Emision: Emision Publica de Bonos por un valor nominal total de hasta cien millones de
Dolares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
o cualquiera otra cantidad inferior a esta, los cuales serdn emitidos bajo un programa
rotativo, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor segun sus necesidades
y sujeto a las condiciones del mercado.

Emisor: Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A.

Fecha de Emision Respectiva: Para cada Serie de Bonos, la “Fecha de Emision
Respectiva” sera la fecha a partir de la cual los Bonos de dicha serie empezaran a
devengar intereses. La Fecha de Emisidn Respectiva de cada serie de Bonos sera
determinada por el Emisor y comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante suplemento al Prospecto Informativo
a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Fecha de Liquidacion: Significa la fecha en que se produzca la liquidacion y pago de
los Bonos ofrecidos en forma publica a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores,
conforme a los reglamentos aplicables de la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Fecha de Oferta Inicial: 1 de junio de 2022.

Fecha de Oferta Respectiva: Significa, para cada una de las Series de Bonos, la fecha
a partir de la cual se ofrezcan en venta los Bonos de dicha Serie.

Fecha de Pago: Significa la fecha de pago de capital y/o intereses con relacion a los
Bonos de las Series, la cual serd determinada por el Emisor mediante suplemento al
Prospecto Informativo, con periodicidad la cual podra ser mensual, trimestral, semestral
o anual, hasta la Fecha de Vencimiento de cada Serie, a menos que dicha Fecha de Pago
coincida con una fecha que no sea un Dia Habil, en cuyo caso la Fecha de Pago o la
Fecha de Vencimiento deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los efectos del
calculo del proximo pago a capital y computo de intereses del Periodo de Interés
subsiguiente.

Fecha(s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal para los Bonos de cada
una de las Series de la Emision.

Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de los Tenedores Registrados: Significa, para cada Serie de Bonos, aquellos
Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51.0%)
del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie respectiva
en un momento determinado, seguln el Registro, mayoria ésta que sera necesaria para
realizar cualquier modificacion de los términos y condiciones de la Emisién de dicha
Serie, salvo aquellas modificaciones en las que sea necesario una Super Mayoria de
Tenedores Registrados.

Mora: Significa el incumplimiento del Emisor de realizar cualquier pago de capital,
intereses, prima de redencién o cualquier otro pago previsto de conformidad a lo
establecido en el Prospecto Informativo en la fecha que corresponda conforme al mismo.

Periodo de Cura: Periodo de cuarenta y cinco (45) dias calendario para aquellos
Eventos de Incumplimiento que no tengan un periodo de cura definido.
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Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en
la Fecha de Emisidn Respectiva y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente,
y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente.

Prospecto: Significa el presente Prospecto Informativo.

Registro de Tenedores: Registro que el Agente de Pago y Registro mantendra en sus
oficinas principales en el cual se anotara, la Fecha de Emisidon Respectiva de cada Bono,
el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea
inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de
este.

Saldo Insoluto a Capital o Saldo Insoluto: En relacion con un Bono, significa el
monto que resulte de restar al capital original del Bono al momento de su emision, los
abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo con los términos
y condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.

Series: Series que seran emitida hasta por un monto que sera determinado por el
Emisor segun los requerimientos de éste y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Subsidiaria: significa una persona juridica cuya totalidad o parte de sus acciones
emitidas y en circulacién sean propiedad de otra persona juridica.

Super Mayoria de los Tenedores Registrados: Significa, para cada Serie de Bonos,
aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el sesenta y uno por ciento
(61.0%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulaciéon de la Serie
respectiva en un momento determinado, segin el Registro, mayoria esta que sera
necesaria para realizar cualquier modificacion de Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento
de cualquiera de las Series de la Emisién.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule para los Bonos cada una de las Series de la
Emisidon, segun los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Tasa Libor: Se entendera por Tasa Libor (London Interbank Offered Rate) la tasa anual
de oferta para depdsitos en Dodlares de los Estados Unidos de América por un plazo de
tres (3) meses, que aparezca publicada en la pagina BBAM1 del servicio Bloomberg (o
cualquier otro servicio que pueda ser establecido por la Asociacién de Banqueros
Britanicos “British Banker’s Association” con el objeto de publicar las tasas que los
principales bancos del mercado de los depdsitos interbancarios de Londres ofrecen para
los depdsitos en Délares de los Estados Unidos de América) aproximadamente a las
11:00 a.m. (hora de Londres) dos (2) dias habiles antes al primer dia de cada Periodo
de Interés. Cuando la tasa Libor aplicable dejase de ser actualizada por Bloomberg, o
dejase de existir, se aplicarad el procedimiento de tasa de sucesion establecido en la
Seccion 111, literal A, numeral 4 de este Prospecto Informativo.

Tenedor(es) Registrado(s): Aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté
en un momento determinado inscrito en el Registro.
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B. Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021
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C. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emision.
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